30. zari 2015

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 HDP (y-y) (2Q - konecny): ocekavani
trhu: 4,4 %, predchozi hodnota: 4,4 %

e 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (srpen):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 6,5 %

Némecko:

09:55 Zména poctu nezaméstnanych (zafi):
ocekavani trhu: -5 tis., predchozi hodnota: -7
tis.

Eurozoéna:

e 11:00 Mira nezameéstnanosti (srpen): ocekavani
trhu: 10,9 %, predchozi hodnota: 10,9 %

e 11:00 CPI odhad (y-y) (zafi): ocekavani trhu:
0,0 %, predchozi hodnota: 0,1 %

USA:

e 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (zari):
ocCekavani trhu: 190 tis., predchozi hodnota:
190 tis.

e 15:45 Chicago index nakupnich manazerd
(zari): ocekavani trhu: 53,0, predchozi hodnota:
54,4

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (25.
zari): ocekavani trhu: -250 tis.,, predchozi
hodnota: -1925 tis.

Akciovy vyhled

Posledni zafijovy den by mél piinést na
evropské  trhy  uklidnéni, propady z
predchozich dni by mél vystfidat svizny rlst.
Prodejni tlak by mél ustoupit i v dalSich
dnech. Domaci trh vcera reagoval na svétové
déni jiz jen mirnym poklesem. Index PX by se
tak mohl postupné zvedat od Urovné 960
bodl. Predskokanem byla Komercni banka,
jeZ zaznamenala vice nez 2% rlst a posilila
na dohled 5300 K¢. Akcie CEZu zaznamenaly
v poslednich dnech nékolik snizenych
doporuceni. Trh vSak byl tentokrat jako
obvykle rychlejsi a tak by mély byt posledni
zpravy v cené zapocitany. Titul si pod 500 K¢
a s 8% dividendovym  vynosem
pravdépodobné najde spoustu kupcll. Akcie
Erste sv{ij pokles opét zastavily v izemi kolem
680 KC. Medialni CETV v zamofi posilila na
51,75 K¢.

Nasdaq 100 4106 0,77
DJIA 16072 0,77
S&P 500 1889,75 0,81
DAX 9627 1,70
Euro Stoxx 50 3075 1,62

Nikkei 225 17388,15 2,70 -8,15  -15,81 3,80
Shanghai Composite 3064,26 0,86 -463 -25,04 28,86
Hang Sen 20895,35 1,65 -5,52  -20,84  -11,51

Nasdaq Composite 4517,32 -0,59 -5,03 -8,90 0,25
S&P 500 1884,09 0,12 -3,02 -8,43 -4,74
Dow Jones Ind. Avg. 16049,13 0,30 -1,72 -8,79 -5,99

EUR/USD 13,1233 -0,11 0,43 1,64 -11,07
EUR/CZK 27,202 006 -028 -1,83 11,17
USD/CzZK 24,193 0,11 010  -020  -1,04

USD/JPY 119,88 0,14 -0,32 -2,65 9,35

Zlato 11254 015 055  -3,75  -7,08
Ropa 4537  -059 058 -20,93 -49,75

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po prodlouzeném vikendu zacala prazska burza Uterni
obchodovani hluboko v cervenych cislech. Index PX
propadl k 945 bodlm po vyprodejich na zahranicnich
trzich. Postupné se vsak dnes zacala situace v Evropé
stabilizovat, i kdyz akcie automobilky Volkswagen dale
klesaly. Nakonec domaci trh uzaviral v Cervenych, ale s
prijatelnou ztratou -0,3% na 959 bodech. Nejvétsi
aktivitu registrovala Komercni banka, ktera pfi objemu
420 mil. KC soucasné podala nejlepsi vykon a posilila
na 5280 KC (+2,4%). Naopak druhy nejaktivnéjsi titul
CEZ ,trpél* kvdli snizenym doporuenim a musel
bojovat o hladinu 490 K¢ (-1,4%). Akcie Erste se od
rannich minim na Grovni 680 K¢ stacily zvednout k 693
KE (-1,1%). Pojistovna VIG bojovala statecné o
psychologickou metu 700 K¢ (-1,1%). Nedarilo se
spolecnosti 02, jejiz akcie uzaviraly na 212,80 K¢ (-
1,2%). Podobny pokles zaznamenala medialni CETV,
jez se obchodovala na 50 Kc.

10:47
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USA

Hlavni americké indexy se po Gvodnim rlstu opét vratily ke
vCerejSim zaviracim hodnotdm pfi patrné nejistoté ohledné
dalsiho vyvoje po sérii poklesd pfi absenci zasadnich
kurzotvornych zprav. To doklada i nadale zvySena Uroven
indexu ,strachu® VIX (aktualné 26,7b.), ktera se udrZuje nad
hladinou 20 bod@ po dobu 26 obchodnich seanci, tj. nejdelsi
obdobi od ledna r. 2012. Soucasné trh smé&fuje k nejhorsimu
Ctvrtleti v poslednich 4 letech. Sirsi index S&P500 aktualné ve
3. kvartale ztraci bezmdla 9%! Nejvétsi analyticti "byci"
soucasné zmirfiuji svdj optimismus a snizuji odhady hodnoty
index@ pro konec roku 2015 - dnes akciovy stratég D.Kostin z
Goldman Sachs posunul cil na 2000 bod@ z pfedchozich 2100.
Uplynulé turbulence nadéle udrzuji pravdépodobnost zvyseni
urokovych sazeb v USA pod 50% dle priibézného prizkumu
agentury Bloomberg (aktualné 40%).
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Némecko

Americké trhy vCera v pondéli zaznamenaly vyrazné ztraty,
které se pozdéji prenesly do asijského obchodovani, kde
futures na indexy naznacovaly prohlubovani ztrat. Index DAX
oteviel obchodovani pod hranici 9 350 b s téméF 2% ztratou, 9550
nicméné po otevieni DAX zacal ztraty snizovat a po ¢ast dne
se pohyboval nad nulou. Index DAX nakonec zakoncil o 0,35
% nize na 9 450 b. Americké trhy pfi zavreni némecké burze
mirné rostly, nicméné nejedna se o vyraznéjsi protipohyb
pondélnich vyprodejd. Ackoliv nadale klesala cena elektfiny,
tak se nejvice darilo energetickym spole¢nostem E.ON (EOAN;
+2,58 %) a RWE (RWE; +5,82 %). Vcera v pondéli tyto tituly
doséhly novych historickych minim. Sledované automobilky
nakonec zakonCily ve ztraté, kdyz Daimler (DAI) ztratil 0,52
%, BMW (BMW) odepsalo -0,29 % a Volkswagen (VOWS3) 0200
odevzdal 4,13 % na 95,20 EUR. Volkswagen dnes po otevieni 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
zaznamenal nova rocni minima.
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Polsko

Polské akcie v pribéhu dnesni seance dokazaly WIG 20 (predchozi den)
umazat cast Uvodnich ztrat, vcerejSimu closu i

presto zlstaly pomérné vzdaleny. Nedokazaly tak

plné vyuzit zlepSeni nalady, ke kterému béhem dne

doslo na evropskych trzich. Index WIG30 uzavrel se 2050
ztratou 0,67% na 2 258 bodech. Nejvice oslabila 2040
pojisStovna Powszechny Zaklad Ubezpieczen (PZU -
6,6%), ktera se vsak dnes poprvé obchoduje bez
naroku na dividendu 30 PLN na akcii. Nedafilo se
uhelnému JSW (JSW -5,0%) a zeleznicnimu
dopravci PKP Cargo (PKP -3,0%). Rostla naopak
chemicka Azoty (ATT +2,3%), téZebni KGHM (KGH
+2,1%) nebo PGNIG (PGN +1,3%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocitéd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




