25. zari 2015

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (srpen):
ocekavani trhu: 5,3 %, predchozi hodnota: 5,3
%

USA:

e 14:30 Rlst HDP (g-q) (anualizovano) (2Q -
treti, konecny): ocekavani trhu: 3,7 %,
predchozi hodnota: 3,7 %

e 14:30 Osobni spotfeba (2Q - treti, konecny):
ocekavani trhu: 3,2 %, predchozi hodnota: 3,1
%

e 14:30 Defladtor HDP (2Q - tfeti, konecny):
ocekavani trhu: 2,1 %, predchozi hodnota: 2,1
%

e 14:30 Jadrovy index vydajli na osobni spotfebu
(g-q) (2Q - treti, konecny): ocekavani trhu: 1,8
%, predchozi hodnota: 1,8 %

e 15:45 Slozeny index nakupnich manaZerd
Markit (zari - predbézny): ocCekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 55,7

e 15:45 Index nakupnich manazerl ve sluzbach
Markit (zafi - predbézny): ocekavani trhu: 55,6,
predchozi hodnota: 56,1

e 16:00 Index spotrebitelské divéry University of
Michigan (zafi - konecny): oCekavani trhu: 86,5,
predchozi hodnota: 85,7

Akciovy vyhled

VCera jsme zminovali, Ze hlavni akciové
indexy maji Sanci udélat (minimainé) slusny
rlistovy protipohyb. Po klidném otevieni a
snaze o rlst vsak propad automobilky BMW
sebou strhl cely némecky DAX a pridaly se
dalsi sektory a nakonec i americké trhy... V
zamori se posléze propad zastavil a jejich
indexy koncily s nepatrnou ztratou, dnesni
futures navic indikuji slusny posun vzhdru.
Evropa tak v zavéru tydne silné poroste.
Pridat by se méla i prazska burza, kde index
PX zastavil propad az na 951 _bodech. Nad
500 K¢ by se mély vracet akcie CEZu, dafit by
se melo také Komercni bance, od 700 KE by
se méla odlepit pojistovna VIG.

Nasdaq 100 4270 0,57
DJIA 16203 0,65
S&P 500 1929,75 0,57
DAX 9604,5 2,01
Euro Stoxx 50 3059 1,86

Nikkei 225 17880,51 1,76 -2,19  -15,80 8,69
Shanghai Composite 3090,06 -1,67 1,83 -32,99 34,10
Hang Sen 21137,85 0,20 -3,47  -23,02 -11,81

Nasdaq Composite 4734,48 -0,38 -3,26 -7,57 3,94
S&P 500 1932,24 -0,34 -2,91 -8,36 -3,31
Dow Jones Ind. Avg. 16201,32 -0,48 -2,84 -9,82 -5,86

EUR/USD 1,162 0,60  -1,25 0,00 -12,43
EUR/CZK 27,193 -0,21 1,8 003 13,00
USD/CzZK 24,357 039 052 0,16 -1,12

USD/JPY 120,46 0,33 0,40 -2,74 10,78

Zlato 11459 0,68 0,69 -230  -617
Ropa 45,86 0,84 1,87 23,53  -50,03

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se v dopoledni casti seance drzela okolo
vcerejsiho zavéru 960 bodd, nicméné negativni sentiment ze
zahranicnich trh sesunul odpoledne index PX na zavérecnou
hodnotu 951 bodl (-0,98%). Prodejni objednavky na
globalnich akciovych trzich dnes spustily akcie spolec¢nosti
BMW po spekulacich o mozném prekroceni emisnich limité u
nékterych modell aut. Tahounem poklesu na nasem trhu se
staly akcie Komercni banky (5 020 K& -2,05%), kde operoval
silny prodejce Sestym dnem v Fad€, coz doklada i nejvy3Ssi
objem 357 mil. KC. Nedafilo se ani Cezu, ktery patou ztratou v
fadé padl pod psychologickou hranici 500 K¢ na zavérecnych
495 K¢ (-0,94%) a prohloubil tak ro¢ni minima. Rovnéz
pojistovna Vig uzavrela na rocnich minimech na Grovni 700 K¢
(-1,38%). Unipetrol odepsal -2,53% na 154 KC poté, co
odbory vyhlasily stavkovou pohotovost. Poklesy z uplynulych
dni nezastavily ani akcie 02 (215 K¢ -0,51%). Relativné dobfe
si v prodejnim sentimentu vedly akcie Erste Bank, kdyz
stagnovaly u 690 K.
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USA

Index Dow Jones Industrial Average -0,48 % na 16201,32 b.
Index S&P 500 -0,34 % na 1932,24 b. Index Nasdaq
Composite -0,38 % na 4734,479 b. Index S&P 500 ztracel
popaté z poslednich Sesti obchodnich seanci od zasedani
FEDu, na kterém nedoslo ke zvyseni Grokovych sazeb kvdli
obavam z rlstu svétové ekonomiky, které se projevily i na
objednavkach zbozi dlouhodobé spotieby. Pozitivni Cisla dnes
prisly z trhu prace a realit. Prodeje novych domd prekonaly
ocekavani a mezimésicné vzrostly o 5,7 %, nejrychlejSim
tempem od roku 2008 a vystavba témér poloviny z nich ani
nezacala, coz vytizi stavitele v nasledujicich mésicich. Mésicni
klouzavy préimér novych zadosti o podporu v nezaméstnanosti
klesl na minimum za vice nez mésic, pokracujici jsou blizko
minim z poloviny Cervence. Bloomberg index spotiebitelského
komfortu vzrostl nejvyraznéji za tfi meésice. Na sektorové
Urovni Cervenym Cislim odolaly energie (+0,4 %) a utility
(+0,8 %), na chvostu se nachazi zdravotni péce (-1,05 %),
finance (-0,7 %) a prémysl (-0,7 %), ze kterého vyrazné
oslabily akcie spolecnosti Caterpillar (CAT; -6,3 %), ktera
oznamila propousténi a snizeni vyhledu.
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Némecko

Index DAX odepsal 1,92 % na 9427,64 b. Uvodni rdst

v , s Gl B ol o N DAX (pfedchozi d
némeckych akcii podporily i vysledky prlzkumu Institutu IFO. (predchozi den)

Podle Andrease Scheiirla, ekonoma Dekabank, silnd doméaci 970
poptavka vyvaZi zpomaleni prlimyslu. V&tsina odpovédi byla 910
ovéem pofizena pred vypuknutim aféry ohledné spole¢nosti 980
Volkswagen (VOW3; +0,58 %), jejiz akcie po propadu z 9800
poslednich dni jako jediné neuzavrely v cervenych Cislech a 9%0
Uvodu se vysplhaly az k Urovni 120 USD. Nervozita vSak 9300
dopadla na investory konkurencnich automobilek Daimler 9490
(DAL -4,43 %) a BMW (BMW; -5,15 %). U druhé jmenované Z:g
automobilky se objevily spekulace, Zze u modelu X3 také .
podvadéla pri testech. Nasledné vSak BMW spekulace v o250
tiskovém prohlaseni odmitla a nasledné i Autobild uvedl, Ze 4200
nema informace o tom, ze by BMW emisemi manipulovala. Na o150

vCerejsi pokles navazaly a vyrazné oslabily také akcie 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
chemické spolecnosti Lanxess (LXS; -5,12

Polsko

Polské akcie konci dnesni obchodovani znovu v WIG 20 (predchozi den)
Cervenych cislech, kdyz se také k nasim severnim

sousedfim prelila prodejni nalada odstartovana 230
vyprodeji automobilek na evropskych trzich. 2120
Vzhledem k tomu, Ze polské akcie na rozdil od 2110
zapadoevropskych trhl ztraceli jiz vcera, nejsou 2100

jejich dnesni ztraty v porovnani s burzami na zapadé
tak vyrazné. Index WIG30 oslabil 0 1,01% na 2 299
bodll. Nedafilo se zejména Polske Grupe
Energetyczne (PGE -4,4%), elektrarenské Energa
(ENG -3,3%) a obuvnické CCC (CCC -2,6%). Rostl
naopak Orange Poland (OPL +2,7%), téZebni KGHM
(KGH +1,7%) a dopravni PKP Cargo (PKP +1,7%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocitéd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




