23. zari 2015

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:30 Index nakupnich manazerd Markit/BME
(zafi - predbézny): ocekavani trhu: 52,6,
predchozi hodnota: 53,3

Eurozoéna:

10:00 Index nakupnich manazert Markit (zafi -
predbézny): ocCekavani trhu: 52,0, predchozi
hodnota: 52,3

USA:

e 13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (18. zari):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -7,0 %

e 15:45 Index nakupnich manazerli Markit (zafi -
predbézny): ocCekavani trhu: 52,8, predchozi
hodnota: 53,0

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (18.
zari): oCekavani trhu: -1250 tis., predchozi
hodnota: -2104 tis.

Polsko:

e 10:00 Mira nezaméstnanosti (srpen): oCekavani
trhu: 10,0 %, predchozi hodnota: 10,1 %

Akciovy vyhled

Akciové trhy prochdzeji volatilnim obdobim a
maji daleko ke stabilité. Indexy prochazeji
tradicné zhruba meésic po dosazeni prvniho
dna (konec srpna) pokusem o jeho testovani.
Zdali se soucasny pokles brzo zastavi (indexy
jsou preprodané + technické podpory) nebo
dale prohloubi ke zminénym srpnovym
minimdm (v pfipadé zamorskych trhll) je
prozatim nejasné. Kazdopadné evropské trhy
se kvdli rychlejs$imu propadu v predchozich
dnech dostaly pravé jiz na dohled zminénym
Urovnim. Index PX prazské burzy by i pres
velmi negativni okolni sentiment ze vcerejsi
zaviraci hladiny 967 bodl jiz nemusel dale
vyraznéji oslabovat. Akcie CEZu se budou
pokouset udrzet nad metou 500 K¢. Komercni
banka by se po Uvodni volatilité mohla
pokouset drzet na dohled 5200 K¢. Pro Erste
bude dllezité udrZeni Uzemi 675-680 KC.
Medialni CETV se v zamofi podafilo uzaviit
nad 53 K.

Nasdaq 100 4244 -0,54
DJIA 16135 -0,58
S&P 500 1921,25 -0,56
DAX 9550,5 -0,19
Euro Stoxx 50 3060 -0,10

Nikkei 225 18070,21 -1,96 -1,06 -9,61 12,46
Shanghai Composite 3147,79 -1,19 6,00 -28,87 39,12
Hang Sen 21226,84 -2,61 1,59 -19,51 -9,01

Nasdaq Composite 4756,72 -1,50 -2,14 -7,71 5,06
S&P 500 1942,74 -1,23 -1,79 -8,48 -2,58
Dow Jones Ind. Avg. 16330,47 -1,09 -1,62 -9,87 -4,90

EUR/USD 14,1113 0,04  -1,56  -0,82 -13,48
EUR/CZK 27,089 0,07 1,4 029 13,78
USD/CzZK 24,361 014 004 050  -1,57

USD/JPY 120,02 -0,08 -0,44 -3,08 10,23

Zlato 1126,1 010 063 397 -7,77
Ropa 46,95 0,06  -097 -22,33 -48,25

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza byla pfi Uternim obchodovani ve vieku
velmi negativniho sentimentu na evropskych trzich.
Vyprodejlim vévodi automobilky a pridavaji se dalsi
tituly i celé sektory (DAX -3,6%). Domaci trh nakonec
koncil nize -1,6% na 968 bodech. Nejvétsi objem
protekl na Komercni bance (230 mil. K¢), ktera byla
soucasné pod prodejnim tlakem a propadla pod 5200
K¢ (-2,8%). CEZ se sice v prvni plli dne snazit drzet pfi
hladiné 515 K¢, ale nakonec se obchody presunuly pod
510 K& (-1%). Akcie Erste pro zménu zavitaly na
trovné 685 K& (-1,5%) a pojistovna VIG na nové
minima u 715 K¢ (-2,3%). Kolem -2% nize se
obchodovaly nize také akcie Pegas, kde nepotésila
zprava o prodejich akcii ze strany managementu.
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Americké trhy navazaly na ,rudy" den v Evropé, kdyz index
S&P500 ztratil 1,2%, technologicky Nasdaq dokonce oslabil o
1,5%. Pod tlakem se ocitl predevsim tézarsky sektor (v ramci
S&P500 sektor zakladnich material(l ztratil -1,8%) na pozadi
poklesu cen pr@myslovych komodit i drahych kov(. Ve
ztratach se topily i automobilky pri eskalujicim skandalu
Jpodstrelenych® emisi trzniho leadera Volkswagen, ktery
zopakoval vcerejsi propad a odepsal dnes v Némecku dalSich
20%. Akcie General Motors (GM) ztratily 2%, Ford (F) odepsal
2,7%. Nedafilo se téz dodavateliim autodild - Delphi
Automotive (DLPH) oslabil o 3,6%, BorgWarner (BWA)
propad| dokonce o 7,6%. Pri absenci makrodat i zasadnich
kurzotvornych korporatnich zprav vsechny subsektory indexu
S&P500 uzaviely v Cervenych Ccislech. V souvislosti s
obnovenymi trznimi turbulencemi stoji za pozornost snizeni
pravdépodobnosti (mezi obchodniky) zvySovani sazeb ze
strany Fedu v tomto roce na 39% ze 64% pred zasedanim
ménového vyboru minuly tyden.
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Némecko

Dnes investofi sledovali pokracovani pribéhu podvodu s

DAX (pfedchozi d
emisemi u automobilky Volkswagen (VOW3; -19,82 %). Je na (predchozi den)

- 10000

misté zminit, Ze se pravdépodobné miZe jednat o zalatek [
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konkurencni automobilky. Ostatné jiz dnes Daimler (DAI) g
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vyrazné nizSi propady nez 20 % u Volkswagenu. Vedeni L om0
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Lanxess (LXS; -0,53 %) dnes byla prevazné v Cernych Cislech 9550
diky vytvoreni spolecného podniku se Saudi Aramco, nicméné 9500
nasledny propad index& zp@isobil, Ze ani tento titul zakondil ve 940
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Polsko

Polské akcie kon¢i dnesni obchodovéni podobné WIG 20 (predchozi den)

jako vétsina evropskych trhl hluboko v Cervenych Jo0
Cislech. Akciové trhy srazi vyprodeje automobilek,

které trpi skandalem se zfalSovanymi emisnimi 2180
zkouskami Volkswagenu v USA. Vyprodeje pokracuji 2170
i na komoditnich trzich. Zavérecny gong zastihl 2160

index WIG30 na 2 357 bodech (-1,9%). Nedafilo se
zejména chemicce Boryszew (BRS -6,5%), tézebni
KGHM (KGH -5,2%), ktera doplaci na klesajici ceny
médi a elektrarenské Enea (ENA -4,8%). Rostl
naopak telekomunikacni Orange Poland (OPL
+0,5%), uhelné JSW (JSW +0,6%) a pojistovna
PZU (PZU +1,0%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitad vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




