21. zari 2015

Ocekavané udalosti

USA:

e 16:00 Prodeje existujicich dom@ (srpen):
oCekavani trhu: 5,50 mil., predchozi
hodnota: 5,59 mil.

e 16:00 Prodeje existujicich dom@ (m-m)
(srpen):  ocekavani trhu: -1,6 %,
predchozi hodnota: 2,0 %

Akciovy vyhled

Na akciovych trzich pokracuje volatilita,
koncem minulého tydne jsme byli svédky
vyrazné€jsiho propadu, jez prerusil sérii
mirnych posunll vzhlru. At jiz byl ddvod
jakykoliv — paradoxné to mdze byt zklamani z
ponechani sazeb ze strany FEDu- indexy
pokraCuji ve vykyvech, jez jsou typické po
prvotnim velkém propadu. Je to zhruba mésic
co indexy propadly na svoje minima a zhruba
v tomto obdobi pfichdzi druha vina poklest
(viz. pf. 2011,2012). Evropské indexy zahaji
tyden poklesem o zhruba -0,5%, vyhodou
Evropy by vSak mohl byt drtivy patecni
propad (DAX -3%) k moznym drovnim
technické podpory. Vyprodeje by se mohly
spiSe soustredit pouze na automobilky. Proto
by se po slabsim otevieni mohla situace dnes
Ci zitra postupné uklidiovat. Prazska burza by
stejné tak mohla byt u hladiny 980 bodd
indexu PX jiz byt stabiln€jsi a hlavni tituly
(CEZ, Erste, KB) by nemély poklesnout pod
sva kratkodoba minima.

Nasdaq 100 4312,5 -0,33
DJIA 16281 -0,23
S&P 500 1945,5 -0,26
DAX 9846 -0,64

Euro Stoxx 50 3133 -0,29

Nikkei 225 18070,21 -1,96 -1,06 -9,61 12,46
Shanghai Composite 3123,82 0,84 -3,20 -35,26 33,77
Hang Sen 21643,31 -1,27 1,94 -17,88 -9,30

Nasdaq Composite 4827,23 -1,36 0,10 -5,96 5,09
S&P 500 1958,03 -1,62 -0,15 -7,69 -2,65
Dow Jones Ind. Avg. 16384,58 -1,74 -0,30 -9,56 -5,10

EUR/USD 1,1302 0,03 0,10  -0,29 -12,00
EUR/CZK 27,042 -004 020 0,18 11,74
USD/CZK 23,931 0,00 005 -047  -1,67

USD/JPY 119,95 -0,03 -0,23 -2,77 10,20

Zlato 1138,8 006 2,8 379  -641
Ropa 45,62 133 261 -2449 -49,83

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po vcerejsim zasedani Fedu se dnes globalni akciové
trhy ponorily hluboko do zaporného teritoria. Investofi
si ponechani sazeb vysvétlili tak, ze US ekonomika neni
jesté v Uplné dobré kondici. Zaroven panuje urdita
opatrnost pred vysledkem Feckych vikendovych voleb.
Index PX si tak nakonec odepsal -2,58% na 983 bodd.
V cCele ztrat byl bankovni sektor, ktery je nizkymi
sazbami a tim klesajicimi marZzemi nejvice postizen.
Erste Bank odepsala -4,51% na 695 K¢, Komercni
banka -2,99% na 5 389 K¢ a pojiStovna Vig uzaviela
slabsi 0 -2,91% na 728 KC. Nedarilo se ani medialni
spolecnosti Cme (50 K¢ -7,31%), ktera silné korigovala
zisky z predchozich dni. Elektrarenska spolecnost Cez
poklesla o -1,77% na 514 KC. Komercni banka dnes na
titul vydala snizenou cilovou cenu 608 K¢ z predchozich
719 KE. Nicméné v zaporu zakonCily i akcie 02 (-1,89%
222 KC) a Pegasu (-1,39% 887 KC). Za cely tyden
skoncil index PX slabsi o -1,5%. Celkovy objem dnes
byl nadstandardni, jelikoZ presahl 1 mlid. Kc.

PX (pfedchozi den)
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USA

Ponechani hlavni sazby Fedu na nezménéné Urovni s
doprovodnym komentérem, ktery negativné vyznél pro
vyhled globalni ekonomiky, srazil ocenéni akcii na
svétovych akciovych trzich. V zamofi pak index S&P
odepsal -1,62% na 1 958 bodd, DJIA zakoncil slabsi o -
1,75% (16 382 bodd) a technologicky Nasdaq sniZil
hodnotu o -1,50% (4 820 bod{). Nejhorsim sektorem
byl energeticky poté, ropa odepisuje pres -4% a plyn
necela -2%. Silné vSak ztraceli i tézafi ostatnich
komodit, préimyslové podniky a banky. Naopak
dluhopisy byly vitézem dnesniho dne. Odsunuti
zvySovani sazeb, podle nékterych prognéz az do roku
2016, znamenalo silnou podporu pro tyto cenné papiry,
které tak rozsSifovaly zisky ze zavéru vcerejsiho
obchodniho dne. Index volatility VIX posilil o 7% poté,
co volatilitu zvySovala dnesni expirace futures a opci na
akcie a indexy.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Index DAX odep§al 3,06 %_na 9916,16 b. Némve_zcké b_urza DAX (pfedchozi den)

zaznamenala krusnou seanci poté, co FED nepfistoupil ke

zvydeni sazeb také kvéli obavam ohledné svétového riistu, 10200

tedy prevazné él’Qy, ktera v poslednich mésicich vyvolava 10150

obavy ekonomd. Cervenym Cislim odolaly pouze dva tituly, 10100

Fresenius (FRE; +1,13 %) a Adidas (ADS; +1,2 %). O 10050

nejvyraznéjsi pokles se postaraly némeckeé utility RWE (RWE; 1000

-8,06 %) a E.ON (EOAN; -5,04 %), které tento tyden trapi

spekulace ohledné potfebné vyse prispévkl na likvidaci %0

némeckeé jaderné energetiky. O moc Iépe na tom dnes nebyly 9900

ani akcie Siemensu (SIE; -4,33 %), po snizeném doporuceni 9850

Jneutral® od Goldman Sachs kvdli riziku, ze se zpomaleni 9800

Cinské a némecké ekonomiky projevi na vysledcich 9750

konglomeratu. Deutsche Bank (DBK),ktera oznamila omezeni

o ’ 9700

plisobeni v Rusku, odepsala 4,44 %. 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17:45

Polsko

Hlavni prodejni vina se dostavila spolu s pfichodem WIG 20 (predchozi den)

zamorskych hracl. Index WIG30 uzavrel se ztratou

1,29% na 2 392 bodf. Ta cely tyden je jeho .

vysledek cca o 3 procenta lepsi. Dnes se nedafilo ;0

zejména uhelné JSW (JSW -9,4%), ktera korigovala 2190

mimoradny rlst z minulych dni. Jiznim smérem 2180

zamirila také tézebni KGHM (KGH -3,6%) a 2170

energeticka PGE (PGE -2,6%). Opacnym smérem se 2160

vydala chemicka Boryszew (BRS +1,7%), realitni

Globe Trade Center (GTC +1,5%) nebo rafinérsky 20

Lotos (LTS +1,3%). 2140
2130
2120

9:30 1030 1130 1230 1330 1430 1530 16:30 17.30

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitad vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




