18. zari 2015

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 10:00 Bézny Ucet ECB (sezénné ocisténo)
(Cervenec): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 25,4 mid.

e 10:00 Bézny ucet (bez sezénniho ocisteéni)
(Cervenec): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 31,1 mid.

USA:

e 16:00 Index predstihovych ukazatell
(srpen): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: -0,2 %

Akciovy vyhled

Netrpélivé ocekavané zasedani amerického
FEDu je za nami. ZvySeni sazeb se nekona,
utahovani ménové politiky se odklada a bude
opét  pravdépodobné&ji  pozvolngjsi.  Za
normalnich okolnosti by holubici komentar
mél byt pro trhy vzpruhou, vcera pres dilci
vyraznéjsi rdst zakoncily US indexy nakonec
mirné v Cerveném. Investofi by v soucasné
fazi spiSe radéji slyseli, ze US ekonomika je jiz
v takové kondici, Ze by zvySeni sazeb zvladla.
Obavy centrdlni bankéf@l vSak nadale
zplsobuje ekonomicky vyvoj mimo USA.
Evropské trhy budou vstupovat do dnesniho
dne s mirnymi ztratami. Po trech kladnych
seancich na domacim trhu bude rdstové
momentum schazet i domacim titullim.
Financni sektor byl véera v USA po sazbach
nejztratovejsi a dilci Ustup z pozic méize byt k
vidéni i u finanénich tituld na nasem trhu. CEZ
prisel o Cast svych zisk(l ve vcerejsi aukci a
mohl by se vyvijet Iépe nez trh. Dnesni den je
ve znameni rebalence index8, coz mdize
ovlivnit obchodovani predevSim v zavéru
seance.

Nasdaq 100 4390,25 0,23
DJIA 16700 0,25
S&P 500 1992,25 0,23
DAX 10203 -0,41
Euro Stoxx 50 3240 -0,64

Nikkei 225 18070,21 -1,96 0,72 -8,84 16,01
Shanghai Composite 3086,54 0,02 -3,50 -37,88 33,72
Hang Sen 21907,28 0,24 1,35 -1831  -10,35

Nasdaq Composite 4893,95 0,10 2,04 -3,37 7,27
S&P 500 1990,20 -0,26 1,94 -5,25 -0,57
Dow Jones Ind. Avg. 16674,74 -0,39 2,11 -7,03 -2,81

EUR/USD 1,14  -031 053 04 -11,79
EUR/CZK 27,083  -001 051  -097 11,60
USD/CZK 23,752 033 001 -061  -1,60
USD/IPY 11971 023  -070 2,40 10,14

Zlato 1127,5 093 219 616  -8,03
Ropa 46,85  -0,74 3,65 -21,94 -49,11

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza méfeno indexem PX, poprvé v tomto
tydnu zaznamenala vyraznéjSi zménu, kdyz posilila o
0,72% na Groveri 1 009 bodd. Hlavnim tahounem réistu
se stal Cez (524 KC +1,61%), ktery se odpoutal od
rocnich minim. Titulu pomohla zprava o tom, Ze vétrné
parky v Rumunsku budou opét dostavat zeleny
certifikat a dale pak oziveni u némeckych utilit (E.ON,
RWE). Nejvétsi prirlstek zaznamenala medialni
spolecnost Cme (54 KC +6,51%) poté, co vcera
oznamila prodej nejadrovych aktiv v Rumunsku. Dafilo
se i rakouskym finan¢nim emisim, kdyz Erste Bank
stoupla 0 1,27% na 727 K¢ a Vig zakondil silnéjsi o
1,37% na 750 KC. Pegas se vratil na psychologickou
hladinu 900 K¢ (+0,73%) pod kterou klesl 1.zafi. V
zadporném teritoriu zakoncil Unipetrol na Grovni 160 K¢
(-1,17%). Mirnou ztratu zaznamenala Komercni banka
(5 555 K¢ -0,27%) a akcie 02 (227 K& -0,70%).

PX (pfedchozi den)
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Index Dow Jones Industrial Average ztratii 0,39 % na
16674,74 b. Index S&P 500 odepsal 0,26 % na 1990,2 b.
Index Nasdaq Composite se ziskem 0,1 % na 4893,949 b. OCi
investorll se dnes upiraly na Janet Yellen a Federdini vybor
pro volny trh, ktery se dle ocekavani rozhodl jesté nezvysit
urokové sazby v USA. Prohlaseni vyboru vsak bylo vice
Jholubiéi® neZ ocekdvala vétsina analytikd, i pres ,jestfabi®
hlas prezidenta richmondského FEDu, ktery by sazby zvysil jiz
dnes. Obavy vyvolava vyvoj celosvétové ekonomiky. Index
S&P 500 na oznameni sazeb nejdiive zareagoval odevzdanim
dennich ziskéi a béhem konference Janet Yellen si pfipisoval
az 1,3 %, aby nakonec uzavrel opét pod 2000 body s 0,3%
ztratou. Ze sektord se darilo utilitdm (+1,3 %) a zdravotni
péci (+0,9 %), na opacném polu byly akcie financniho sektoru
(-1,3 %), telekomunikaci (-1,1 %) a IT (-0,7 %), ktery tahla
dolti spolecnost Oracle (ORCL; -4 %), po slabych vysledcich
za 1Q 2016. Akcie spolecnosti Cablevision (CVC) si po
oznameni koupé evropskou spolecnosti Altice za 17,7 mid.
USD pripsaly témér 14 %.
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Némecko

Index DAX posilil 0 0,02 % na 10229,58 b. Nejvyrazné&jsi rlst
zaznamenaly akcie elektrarenskych spolecnosti RWE (RWE;
+9,02 %) a E.ON (EOAN; +8,00 %). RWE podpofily
spekulace ohledné mozného vstupu arabského investora,
které poté spolecnost vyvratila, E.ON slova feditele na
energetické konferenci, podle kterych nedavny propad akcii
neodpovidd fundamentu spolecnosti. Dafilo se také
spolecnosti Adidas (ADS; +3,66 %). Podle Casopisu Manager
jednala spolecnost s Kasperem Rorstedem, vykonnym
feditelem Henkelu (HEN3), jehoz akcie zareagovaly poklesem
o 1,82 %, ohledné pripadného prevzeti postu CEO v
Adidasu.Akcie vyrobce hnojiv K+S (SDF) pripsaly +1,89 %
diky slovim CEO kanadské Potash Corp. ohledné vyhod
zamyslené akvizice némecké K+S. Deutsche Bank (DBK) Lo150
posilila 0 1,32 % po zvySeni doporuceni na ,buy" z ,neutral® 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
od Nomury. Oslabily také akcie spolecnosti Infineon

Technologies (IFX; -1,61 %) a BASF (BAS; -1,23 %).
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Polsko

Index WIG30 posilil 0 0,54% na 2 424 bod{. Znovu WIG 20 (pFedchozi den)
se dafilo uhelnému JSW (JSW +7,3%), které za dva
dny posililo zhruba o 40%. Firma uzavrela s odbory
dohodu, ktera ji pfinese Usporu 2 mid. PLN. S
odstupem nasleduje pojistovna Powszechny Zaklad
Ubezpieczen (PZU +3,5%) a tézebni KGHM (KGH
+2,5%), kterd se vysvihla na nejvyssi Groven za
posledni mésic. Nedarilo se naopak Alior Bank (ALR
-3,1%), Bank Handlowy (BHW -2,5%) nebo
chemicce Azoty (ATT -2,4%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitad vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




