16. zari 2015

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 CPI (y-y) (srpen - konecny): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,2 %11:00
Zameéstnanost (y-y) (2Q): ocekdvani trhu: --,
predchozi hodnota: 0,8 %

USA:

e 14:30 CPI (y-y) (srpen): ocekavani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: 0,2 %14:30 Newyorsky
vyrobni index (zari): ocekavani trhu: -
0,50, predchozi hodnota: -14,92

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (11.
zafi): ocekavani trhu: 1750 tis., predchozi
hodnota: 2570 tis.15:15 Vyuziti kapacit (srpen):
ocCekavani trhu: 77,8 %, predchozi hodnota:
78,0 %

Akciovy vyhled

Evropské trhy budou ve stfedu otvirat posilenim,
navazou tak na vcerejsi zlepSeny vykon. Dafilo se
rovnéz zamorskym a asijskym indexdim. Prazskou
burzu by dnes mély podporovat predevsim
bankovni tituly. Akcie Komercni banky si vedly
dobre jiz v predchozich tfech dnech, dnes by se
mohla pfipojit Erste. Posilit by méla rovnéZ
pojistovna VIG. CEZ je spiSe obéti déni v sektoru
(problémy kolem utilit v Némecku) neZli dramaticky
horsim vyhlidkam v hospodareni. Siroko daleko neni
titul s podobnym dividendovym vynosem, ktery by
mél nékolik let vydrzet. Zahranicni analytici tomu
vSak prilis nevéri, zrejmé i pod vlivem sentimentu z
Némecka a snizuji cilové ceny (dnes Goldman Sachs
na 523 Kc). Akcie CEZu maji pravé kolem 520 K¢
technickou podporu. Medialni CETV uzavirala v
zamofi na 51 Kc.
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Ceska republika

Prazska burza uzavirala Uterni obchodovani s kladnou nulou,
index PX koncil na 1001 bodu. Pfed zasadnimi zpravami ze
zahranic¢i (pfedevsim zasedani FEDu) se obchodovalo v
poklidném tempu. Nervozita byla patrna pouze na akciich
CEZu, na které doléha sentiment kolem némeckych utilit.
Jejich akcie propadaji predevsim kvl zpravam z némeckého
tisku, které hovofi o nedostateCnych rezervach na jaderny
odpad. Ministr Gabriel tyto zpravy sice nazval jako
nezodpovedné spekulace, ale paniku to zatim nezastavilo. Za
daného stavu se akcie CEZu obchodovaly pod 525 K¢ (-
1,12%), kdyz podpirné by mély plsobit Urovné kolem 520
KE. Podobny objem (180 mil. K&) zaznamenala také Komeréni
banka, jez vsak dokdzala posilit nad 5500 K¢ (+1%). Akcie
druhého bankovniho titulu Erste oscilovaly nedaleko 715 K¢ (-
0,2%). Pegas stacil pokles pod 880 KC umazat, zabral
pravdépodobné zpétny odkup, akcie se vratily na 896 KC.
Darilo se spolecnosti 02 (+1,4%) ¢i Pivovaru Lobkowicz
(+2,2%).
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Pozitivni sentiment z Evropy se presunul i na trhy v zamofi,
kdyz hlavni indexy zpevnily pres 1% a uzaviely na nejvyssi
zafijové hodnoté zatimco "index strachu" VIX konCil na
nejnizsi Grovni od 21. srpna. SirSi index S&P500 pridal
nakonec bezmala 1,3% se zavérem na hodnoté 1978 bodd,
pricemz vSechny subsektory daného indexu vykazaly kladnou
vykonnost. V Cele se drzely primyslové podniky s celkovym
ziskem 1,7%. Naopak relativné nejhlife se vedlo
elektrarenskym spole¢nostem (v souhrnu +0,5%). V ramci
indexu S&P500 dnes vévodily rlstu akcie vyrobce sklenénych
lahvi pro potravinarsky pr&imysl Owens Illionois (OI +6,7%)
po upgradu na ,buy" a zvyseném cili na 28 USD ze strany
BoA/ML. V popredi se drzely i pfes umirnény rlst ceny ropy
akcie provozovatele ropnych ploSin Transocean (RIG) se
ziskem 6,2%. Pres 5% si pak pripisal znamy producent piva
Molson Coors (TAP) po oznameni planu zavreni nerentabilniho
pivovaru v Severni Karoliné v ramci Uspory nakladd. Darilo se i
prepravnim spolecnostem FedEx (FDX +2,8%) a UPS (UPS
+3,6%). FedEx zitra pred openem oznami kvartalni Cisla,
ktera by méla byt na Urovni trzeb i zisku mezironé silnéjsi.
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Némecko

Index DAX si pripsal 0,56 % na 10188,13 b. Vrasky na Cele
investor(l elektrarenskych spolecnosti E.ON (EOAN; -6,15 %)
a RWE (RWE; -3,31 %) vyvolala zprava, podle které jsou
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prispévky na likvidaci jaderné energetiky nedostacujici. 1250
Politika dnes stoji i za dalSim propadem na némecké burze —
akcie spolecnosti K+S (SDF) odepsaly 5,17 % po zpravach, Ze 10200

némecti politici z nékolika spolkovych zemi vytvorili neformalni
pakt s cilem zhatit akvizici némeckého producenta hnojiv
kanadskou spolecnosti Potash Corp. Prvenstvi rana si udrzel
vyrobce mikroCipd Infineon Technologies (IFX; +3,22 %), po
zverejnéni prodejd aut v Evropé se darilo také némeckym
automobilkam BMW (BMW; +2,21 %), Daimler (DAI; +1,34
%) a Volkswagen (VOWS3; +1,26 %).
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Polsko

Polska burza dokazala v préibéhu dne vymazat dopoledni
ztraty a po odpolednim vahani uzaviit v zeleném.
Nejvyraznéji posilily akcie spolecnosti Globe Trade Centre 2190
(GTC; +3,5 %), dafilo se také uhelné spolecnosti
Bogdanka (LWB; +1,7 %), o kterou minuly tyden projevila
zédjem Enea (ENA; -2,2 %). Podle zprav polského tisku
vSak polska vlada zvazuje, ze schvaleni akvizice Bogdanky
podmini koupi také statni uhelné spolecnosti Katowicki
Holding Weglowy (KHW) elektrarenskou Eneou. Dafilo se
také akciim KGHM (KGH; +1,4 %), ktery oznamil projekt
JAjax" v zépadni Kanadé, ktery by mél rocné produkovat
40 tis. tun médi a 2,5 tun zlata. PKP Cargo (PKP), novacek
indexu WIG 30 od 9. 9., si pripsal 2,6 %.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parli se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




