14. zari 2015

Ocekavané udalosti

Eurozona:

11:00 Prlimyslova vyroba (y-y) (ocisténo o
pocet pracovnich dni) (Cervenec): ocekavani
trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: 1,2 %USA:

Akciovy vyhled

Evropské trhy zacnou obchodovani v novém
tydnu bez vyraznéjsiho pohybu. Bude
pretrvavat sklon k mirnému poklesu, ktery
previddal minuly tyden. Vzhledem k prili$
velkému pesimismu na trzich a bliZicimu se
zasedani FEDu (Ctvrtek) se vSak mizeme
postupné béhem tydne dockat rlstového
obratu. Soucasny vyvoj na prazské burze, kdy
se index PX pohybuje kolem hladiny 1000
bodll, tak povazujeme za konsolidaci. Ta
ziejmé bude pokracovat i dnes. U bankovnich
titul& nasla pddu pod nohama prvni Komeréni
banka, kdy se ji podafilo posilit zpét na 5450
KC. Erste by mohla mit podporu pobliz 720 K.
Akcie CEZu se objevily pod 530 K¢ predevsim
kvili sentimentu v sektoru (hlavné némecké
utility) a nepomohly ani technické potize v
Temeliné. CEZ vSak dnes ohlasil obnoveni
provozu 1. bloku a druhy by mél zahajit
produkci pristi tyden.

Nasdaq 100 4319,5 -0,13
DJIA 16399 -0,23
S&P 500 1957,25 -0,15
DAX 10120 -0,18

Euro Stoxx 50 3195 0,03

Nikkei 225 17965,7 -1,63 2,65 -10,39 14,80
Shanghai Composite 3073,38 -3,96 1,27 -37,51 38,44
Hang Sen 21507,53 0,01 1,51 -20,08 -12,81

Nasdaq Composite 4822,34 0,54 1,88 -5,12 5,02
S&P 500 1961,05 0,45 0,51 -7,01 -1,82
Dow Jones Ind. Avg. 16433,09 0,63 0,36 -8,90 -3,61

EUR/USD 1,1364 0,22 1,76 072 -12,18
EUR/CZK 27,103 0,09 -1,47  -127 11,98
USD/CZK 2383  -018 027 054  -1,57

USD/JPY 120,25 -0,25 0,81 -2,57 12,21

Zlato 1107 034 -124 661 -10,30
Ropa 4515  -0,02 326 -24,82 -50,96

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne mirné oslabovala, kdyz index PX
uzaviral nize -0,15% na 1001 bodu. Po cely tyden se
obchodovani na domacim trhu vyraznéji neodchylilo od
psychologické mety 1000 bod{. Aktivita se opét soustfedila
pouze na CEZ a Komercni banku, jez se v3ak tentokrat nad
200 mil. K¢ v objemech nedostaly. Akciim CEZu se nedafilo,
otviraly sice na 540 K¢, ale negativni sentiment v sektoru a
zprava o odstavce druhého bloku poslaly kurz zpét pod 530 K¢
(-2%). Komercni banka naproti tomu posilovala na
zavérecnych 5460 K¢ (+1,8%). Druhy bankovni titul Erste byl
obchodovany v ¢ervenych Cislech, nakonec koncil na 720 K¢ (-
0,8%). Se ztratami kolem -0,5% odesly z dnesniho klani
pojistovna VIG, medidlni CETV a pies pokracujici zpétny
odkup také Pegas. Ten obdrzel snizené doporuceni na prodat
od analytikd Komer¢ni banky. Dafilo se akciim Fortuny, jez
vyrostly nad 69 K¢ (+3,9%).
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Indexy v zamori se v zavéru seance presunuly do kladného
teritoria a celkové tak dokazaly ¢asteCné umazat tucné ztraty
z predchoziho tydne, pricemZz vykazaly nejlepsi tydenni
vykonnost za posledni dva mésice, kdyz Sirsi index S&P500
posilil 0 2% v mezitydennim srovnani. Nutno podotknout po
bezmala 3,5% propadu % minulém tydnu.
Délo se tak v “predvecer” ostie sledovaného zasedani Fedu,
které bude pristi ctvrtek rozhodovat o (ne)zvySovani
Urokovych sazeb. Po srpnovych trznich turbulencich se
pravdépodobnost posunu sazeb vzhlru vyrazné snizila, a to
dle Bloombergu na 26% z 40% v Uvodu srpna a dokonce
76% pred pll rokem. Vyckavaci méd Fedu tak velmi
pravdépodobné bude dale pokracovat pro potvrzeni
pokracujici expanze americké ekonomiky i pres posledni
udalosti  signalizujici mozné globalni zpomaleni. V tomto
kontextu dnes nepotésila data o spottebitelské divére dle

avvr

uplynuly rok.

S&P 500 (predchozi den)

1970

19%0

1950

1940

1930




Némecko

Index DAX oslabili o 085 % na 10 123,6 b.

;. A v 1R DAX (pfedchozi d
V klesajicim trendu i dnes pokracovaly utility E.ON (EOAN, - (predchozi den)

4,1 %) a RWE (RWE, -3 %). S koncem tydne ztracel sily i 10250
chemicky Lanxess (LXS, -2,2 %), polovodicovy Infineon (IFX,
-1,9 %), vyrobce hnojiv K+S (SDF, -1,4 %) nebo vyrobce 10200
oceli Thyssenkrupp (TKA, -1,6 %).V zeleném teritoriu uzaviel
dnesni den vyrobce stavebnich materidléi Heidelbergcement 10150
(HEL, +0,9 %) a letecky dopravce Lufthansa (LHA, +0,2 %).
10100
10050
10000

9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1645 1645 1745

Polsko

Polské akcie konci posledni obchodni seanci tydne bez

. . v WIG 20 (predchozi den)
vyrazne zmeny.

2200

Zaverecny gong zastihl index WIG30 na 2 406 bodech (-
0,14%). Navzdory nepresvédCivému vykonu patfi mezi
dnesni nejvykonnéjsi evropské indexy. Za cely tyden si
WIG30 pripsal neceld 2%. Dnes se nedafilo zejména 2190
obuvnickému CCC (CCC -2,0%), plynarskému PGNiG (PGN
-1,9%) a elektrarenské Enea (ENA -1,5%). Prijemny
vikend naopak budou mit akcionari uhelné Bogdanky (LWB
+6,7%), které pomohlo navyseni podilu nejvétsim polskym
penzijnim fondem, PKO Bank Polski (PKO +2,2%) nebo
Alior Bank (ALR +1,7%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parli se pocité vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




