Ocekavané udalosti
Ceska republika:

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (Cervenec):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 7,8
%

e 09:00 Obchodni bilance v ndrodnim pojeti
(Cervenec): ocekavani trhu: 12,5 mid.,
predchozi hodnota: 17,8 mid.

e 09:00 Primyslova  vyroba (y-y)
(Cervenec): ocCekavani trhu: 3,1 %,
predchozi hodnota: 8,1 %

Eurozodna:

e 10:30 Index investorské ddvéry Sentix
(zafi): ocekavani trhu: 16,0, predchozi
hodnota:

Akciovy vyhled

Evropské trhy oteviou novy tyden rlistové.
SpiSe to vSak bude nasledek nepovedeného
patecniho zavéru nezli prichodem nového
optimismu. Na akciovych trzich zfejmé i tento
tyden bude pokracovat volatilita. Stale vsak
situaci vnimame konstruktivné. Prazska burza
by se méla nadale konsolidovat kolem Urovné
1000 bodl a predevsim poklesy pod tuto
droven zfejmé prilakaji zajem kupcl u
hlavnich blue chips (CEZ, KB, Erste). Prodejni
tlak by mél s klesajici cenou polevit na VIGu.
U medialni CETV se objevila informace o
zvySeni podilu spolec¢nosti TCS Capital z
Cervnovych 5,2% na aktudlnich 7,8%, jde o
pasivni podil. Majoritni podil ve spolecnosti
Pivovary Lobkowicz ziska ¢inska CEFC, akcie
se ziejmé budou obchodovat v blizkosti 200
K¢.

Nasdaq 100 4231,75 0,90
DJIA 16230 0,69
S&P 500 1938,25 0,86
DAX 10132,5 0,79

Euro Stoxx 50 3213 0,88

Nikkei 225 17860,47 0,38 -7,02  -13,16 13,50
Shanghai Composite 3107,34 -1,67 7,96  -35,65 39,46
Hang Sen 20757,42 -0,40 -4,57  -2436  -17,62

Nasdaq Composite 4683,92 -1,05 -2,99 -7,42 2,67
S&P 500 1921,22 -1,53 -3,40 -8,33 -3,83
Dow Jones Ind. Avg. 16102,38 -1,66 -3,25  -10,07 -5,67

EUR/USD 1,142 0,04 059  -1,29 -13,58
EUR/CZK 27,015 0,01 054 0,12 13,18
USD/CzZK 24,226 005 -006 -1,38  -2,06

USD/JPY 119,26 0,23 -1,63 -4,20 12,47

Zlato 1121,9 009 -08  -471 -10,48
Ropa 46,16  -1,00  -7,55 -23,84 -49,85

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy PX-TR dnes oslabil 0 1,15% se zavérem
tésné pod 1520 body a nasledoval tak vyvoj na okolnich trzich
zahaleny do Cervena. Pod tlakem byly predevsim financni
emise v Cele s rakouskou Erste, ktera propadla pod 700 K¢ a
uzaviela se ztratou 2,5% na 696 KC. Komercni banka pfi
nejvetsi denni aktivité 177,7 mil. K¢ koncila slabsi 0 0,9% na
5450 K¢, na novych 3letych minimech pak koncila pojistovna
VIG, a to na ,batovskych" 749,90 K¢ (-1,6%). Nedafilo se ani
akciim 02 CR, které na soucasnych urovnich tézko hledaji
nové kupce po predchozim prudkém réistu. Dnes zakoncily na
216,20 pri ztraté 1,3%. Nedafilo se ani CEZu, ktery nicméné
odepsal prijatelnych 0,85% (zavér na 548,30 KE) ve srovnani
s némeckymi energetikami, které ztratily pres 5% s posunem
na nova minima! Hvézdou dne byly po delsi prestavce akcie
Unipetrolu. Ty dokazaly uzaviit se ziskem 2,1% na 148 K¢ pfi
obchodech i nad hladinou 150 K¢ na pozadi (obnovenych)
zprav o zajmu o aktiva Unipetrolu ze strany domaécich
subjektd. Odpoledne navic podpdrné plsobila pozitivni zprava
o zahajeni petrochemické produkce (byt limitované) v
Litvinové po nedavném pozaru. Apetit kupcd nabral na sile
eliminujici patrnou pritomnost vétsiho prodejce.

PX (pfedchozi den)

r 1020

- 1010

1000

USA

Investori dnes nedostali jasna data, které by napovédéla o
rozhodovani centralni banky FED ohledné Urokovych sazeb.
Dnes statisticky Urad v USA zverejnil sledované tdaje o zméné
pracovnich mist mimo zemédélstvi, hodinové mzdy a mife
nezaméstnanosti, o kterém jsme psali zde. Jakkoli m{zeme
interpretovat vysledné Udaje, tak futures na US indexy a
evropské indexy zaCaly po reportu prohlubovat ztraty. Je
otazkou, zda trh chce zvySeni Urokovych sazeb nebo se
zvySeni obava. Pfi zvefejnéni vysokého rlistu HDP nad
ocekavani minuly étvrtek trhy zacaly vyrazné rlist. Je mozné,
Ze trhy chtéji zvySeni Urokovych sazeb, protoze tim FED da
jasny signal, ze ekonomika je v dobré kondici. Pokud FED
nezvysi sazby, trhy se mohou obavat dalSich Spatnych signalt
o0 stavu globalni ekonomiky. Pocet ropnych vrtl se dle Baker
Hughes snizil o 13, coz je relativné vysoké Cdislo. V
predchozich 6 tydnech se pocet ropnych vrtd zvySoval. Ropa
WTI na par minut skokové vzrostla, nicméné nyni uz je nize a
odevzdava pres 1,6 % % na 46 dolard.
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Némecko

Index DAX oslabil 0 2,71 % na 10 038,04 b. Vcerejsi mirné
podplrny komentaf guvernéra ECB Maria Draghiho byl
vyCerpan jiz v pribéhu amerického vcerejsiho obchodovani.
Dnesni pokles trh indikovaly futures v prébéhu asijského
obchodovani, kdy japonsky index celou seanci prohluboval své
ztraty. Trhy jsou nadale nervdzni a neni jisté, zda se stale
jedna ,jen" o korekci nebo nastupuje medvédi trh. Jedinym
rostoucim titulem v ramci indexu byly aerolinky Lufthansa
(LHA; +4,99 %), které vyrazné posilily v reakci na zpravu o
planu o strategické spolupraci se spole¢nosti Turkish Airlines.
Rést mohl podporit i komentaF CEO Lufthansy, Ze ocekava
splnéni ziskové cile pro letosni rok. Na druhé strané nejvetsi
ztraty zaznamenaly energetické spolecnosti RWE (RWE; -5,27
%) a E.ON (EOAN; -5,26 %), které prohlubuji historicka 0500
minima. Automobilky ztracely spolu s indexem, kdyz 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
Volkswagen (VOWS3) zakonCil nize o 2,70 % a Daimler (DAI)

oslabil 0 2,09 %.
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Polsko

Polské akcie zakonCily posledni seanci tydne WIG 20 (pFedchozi den)
navzdory opétovnym silnym vyprodejdim na vétsiné
evropskych trhé jen s mirnou ztratou. Zavérecny
gong zastihl index WIG30 na 2 366 bodech (-
0,30%), coz je prakticky totozna hodnota jako pred
tydnem. Dnes se nedafilo zejména tézebni KGHM
(KGH -4,8%), na které dolehl dnesni pokles ceny
médi. Na vcerejSi poklesy navazala chemicka
Boryszew (BRS -3,1%). Jiznim smérem zamifila také
elektrarenska Enea (ENA -3,8%). Pfijemny vikend
naopak budou mit akcionafi petrochemické PKN
Orlen (PKN +4,1%), odévni LPP (LPP +2,9%) nebo
softwarového Asseca (ACP +1,5%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




