Ocekavané udalosti
Eurozona:

10:00 Index ndkupnich manazerli Markit
(srpen - konecny): ocekavani trhu: 52,4,
predchozi hodnota: 52,4

USA:

15:45 Index nakupnich manazerli Markit
(srpen - konecny): ocekdvani trhu: 52,9,
predchozi hodnota: 52,9

Akciovy vyhled

Zahranicni trhy vstoupily do nového tydne
poklesy. Po vyrazném ristu z predchozich dni
jde o technickou korekci, ktera neni
prekvapiva. Volatilita bude pokracovat, stejné
tak mohou pokraCovat poklesy, ale zatim
vychazime z predpokladu, Ze vySe zminéné
Jprocesy" patfi k budovani dna. Ty mohou mit
rlzny charakter (viz. fijen 2014 tvar V", Ci
podzim 2011 tvar ,W"). Prazska burza se
vCera vzeprela negativnimu sentimentu a
rostla. Nicméné jsme upozoriovali, Ze by nas
neprekvapil pokles indexu PX na Grovné 980-
990 bodl béhem pristich dni. Klesat by mély
bankovni tituly, Erste i Komercni banka. Velké
rally na komoditéch by mélo byt naopak
podporou pro CEZ. Fortuna uSetfi na
prechodné nizSim nez ocekavaném zvyseni
dané, ale celkova suma neni nijak vyrazna (v
fadech 1 mil. Euro). Pivovary Lobkowicz
oznamily zpozdéni 2 tydny ve vyporadani
transakce tykajici se presunu majority.
Medialni CETV uzavirala v zamofi na 53 K¢.

Nasdaq 100 4193,75 -1,83
DJIA 16261 -1,50
S&P 500 1938,25 -1,57
DAX 10041,5 -2,01
Euro Stoxx 50 3203 -2,02

Nikkei 225 18165,69 -3,84 1,89 -8,13 22,47
Shanghai Composite 3150,67 -1,73 -0,12  -30,48 44,60
Hang Sen 21497,77 -0,80 -3,30 -20,98  -12,41

Nasdaq Composite 4776,51 -1,07 5,53 -5,79 4,28
S&P 500 1972,18 -0,84 4,17 -6,42 -1,56
Dow Jones Ind. Avg. 16528,03 -0,69 4,14 -8,23 -3,34

EUR/USD 1,1279 061  -2,04 1,14 -14,08
EUR/CZK 27,006  -009 19  -2,64 1327
USD/CzK 23,938  -064 0,10 1,63  -2,61
USD/IPY 12053 057 140 2,87 1550

Zlato 1141,6 085 039 -440  -9,70
Ropa 483 326 20,63 -21,67 -47,68

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v pondéli nakonec diky zavérecné aktivité
posilila a Sla proti trendu klesajicich evropskych indexd. Index
PX pridal +1,13% na 1024 bodd. Dafilo se pfedevsim akciim
Komercéni banky, jez se po pocatecnim poklesu do blizkosti
5300 K¢ vydaly smérem k meté 5500 K¢ (+2,2%). Na akciich
KB soucasné protekl nejvyssi objem 440 mil. KC. Netradicné
druhé misto v aktivité obsadil Pegas (380 mil. K&), coz bylo
dano zarazenim titulu do indexu MSCI CR po zavéru dnesniho
dne. Akcie Pegasu byly pres den volatilni v pasmu 900 - 925
K¢ se zavérem v horni ¢asti kanalu. Akcie CEZu se v pribéhu
seance obchodovaly pobliz 555 K¢, aukce naopak pfinesla
pokles k 550 K¢ (-0,4%). Erste se pres propad k 700 K¢
nakonec dokazala vrdtit na 714 KC (+0,9%). Neuvéritelny
desaty rlist v fadé se podafil spolecnosti 02, jez posilila na
233 KE (+2,6%). Nejvétsi kurzovy zisk dnes zaznamenala
Fortuna, ktera po nedavnych propadech poskodila zpét na
dohled 70 K¢ (+10,7%). Darilo se také medialni CETV, ktera
se diky zavéru v zamori obchodovala nad 51 K¢ (+3,4%).

PX (pfedchozi den)
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Americké akciové trhy zakonCili nejhorsi mésic za posledni tfi
roky stylové — poklesem. Dnesni obchodovani bylo celkem
klidné, ale tim vice na indexy doléha obava, Zze po sérii
uchézejicich dat o stavu americké ekonomiky a vyjadreni vice
guvernéra FEDu Fischera se priblizuje zvySovani sazeb.
Pravdépodobnost zvyseni jiz na nejblizsim zafijovém zasedani
se zvysila dle obchodnikd na 40%. Pfipomerime, ze FED na
poslednim zasedani rekl, Ze zvySi sazby, pokud uvidi
pokracujici zlepSeni na trhu prace a navic je opodstatnéné
presvédceny, Ze inflace se v dohledné dobé skutecné priblizi
svému 2% cili. Mimo tyto obavy dnes do obchodovani
promlouvala opét raketové rostouci ropa (CL). Ktera pridala
7,5%, pripisuje 6 dolarll a barel WTI stoji jiz 48,65 dolardl. Z
rostouci ceny ropy profituje sektor energeticky, ktery jako
jediny obchoduje v zelenych Ccislech. Navic silu do Zil viéva
zprava, ze Warren Buffett se svym holdingem Berkshire
Hathaway (BRK.B -1,52%) vlastni akcie za 4,5 mid. dolard v
tézari ropy ConocoPhillips (COP +4,21%).
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Némecko

Index DAX odepsal 0,38 % na 10259,46 b.
Na némecké burze predevsim v dopolednich hodinach
prevladal negativni sentiment, v zavéru se DAXu podafilo
umazat alespon Cast ztrat. Nejvyraznéjsi zisky si pripsal
vyrobce mikroCipl Infineon Technologies (IFX; +2,11 %) po
zvyseni doporuceni na ,buy" z ,add“ od analytikd
Commerzbank (CBK; -1,07 %). Sv@j ranni pokles naopak
prohloubily akcie energetické spolecnosti RWE (RWE; -4,42
%), které uzavrely blizko dennich minim. Spolecnost také
podle zdrojli seznamenych se situaci zvazuje dalsi Uspory (ve
vySi priblizné 400 mil. EUR do roku 2020) ke stavajicim
1,2miliardovym  skrtdm naklad@ konvencnich zdrojé v
souvislosti s poklesem cen elektfiny kvili Energiewende. O
néco lépe na tom byly akcie konkurencni energetické

DAX (pfedchozi den)
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spolecnosti E.ON (EOAN; -1,75 %). Nedafilo se ani akcim 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
Lufthansy (LHA; -1,59 %) a chemicka Lanxess (LXS; -1,53

%).

Polsko

Index WIG 30 si pripsal 0,77 % na 2388,45 b. WIG 20 (predchozi den)

Polskda burza se v priibéhu dne pohybovala v zéporu kolem 2170

-0,4 %, az zavérecna plilhodinka varsavské burze pfinesla
zisk. O ten se postaraly predevsim akcie uhelnych
spolecnosti Lubelski Wegiel Bogdanka (LWB; +8,7 %) a
Jastrzebska Spétka Weglowa (JSW; +7,37 %) diky oZiveni 2150
na trhu s uhlim. Po uzavieni trhu Bogdanka oznamila
prodlouzeni kontraktu s PGNiG (PGN; +1,34 %) o
dodavkach uhli az do konce roku 2016. Darfilo se také
akciim spolecnosti Cyfrowy Polsat (CPS; +3,86 %), LPP
(LPP; +3,56 %) a Alior Bank (ALR; +2,06 %). Nejvyraznéji
oslabily akcie Globe Trade Centre (GTC; -4,07 %) po
oznameni zmeén v managementu. Nedafilo se ani obuvi

CCC (CCC; -2,31 %). 9:30 1030 110 123 13D 1430 15D 1630 17:302];LO
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




