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Zpravodajstvi z kapitalovych trht
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Ceska republika

Prazska burza dokazala rist v prabéhu tydne pouze v jedné seanci a ztratila vyjadfeno indexem PX 0,8%. Cely tyden
byl doprovazen zvySenym objemem obchodu, ktery &aste¢né souvisel se zménou ve vybranych indexech a rovnéz
ukoncéenim obchodovani s akciemi O2 v plvodni podobé. Od zacatku ¢ervna se akcie O2 budou na trhu obchodovat jiz
v rozdélené podobé. Pri stfede¢ni seanci doslo k celkovému zobchodovani akcii v hodnoté pres 2,2 mid., coz je objem,
ktery nebyl na burze jiZz dlouho k vidéni. Na tydenni bazi se nedafilo CEZu, ktery v zavéru tydne vyklesal aZ na 621,80
K& (-3,45%). Pokles na konci tydne Sel se sentimentem v sektoru utilit, kdyz norsky statni fond oznamil, ze bude
redukovat své pozice v akciich, které jsou zavislé na uhli. Tento fond drzi vyznamné pozice v némeckych utilitach EoN
&i RWE, ale i v Fadé& dal$ich energetickych firem po Evropé a podle poslednich dostupnych tdajti drzi i pozici v CEZu,
Z finanénich tituld se nejhlre vedly nadale akcie VIGu (-3,3%). K vyfazeni z indexu MCSI se pfidalo i vyfazeni z indexu
STOXX600. Erste oslabila o 1,4%, kdyz v zavéru tydne se mohla projevit obava ohledné dopadd zmén regulatornich
pozadavkl na vySi kapitalu. Nejlépe si vedla z finan€nich tituld naopak Komeréni banka, ktera nasla své kratkodobé dno
u hranice 5000 K¢, od které se rychle odrazila k rlstu. Titul si pfipsal 3,6% a vratil se na 5360 K&. Zavér vysledkové
sezony obstaraly akcie Pegasu. Spole¢nost reportovala mirné lepsi Cisla, nez ocekaval trh a vedeni potvrdilo svUj
vyhled. Kurz se dostal na hranici 800 K& (+1,27%) a opét posunul své mnohaleté maximum o néco vyse. Akcie O2 se
obchodovaly naposledy ve stfedu a pfestoze se pres den drzely nad 185 K¢, tak zavére€na aukce za vyrazného objemu
poslala kurz na 177,60 K&. PFesto se titul zvednul z historického minima a pfipsal si 2,5%. Medialni CME se vratila bez
vyraznéjSich kurzotvornych zprav zpét pod hranici 60 K& (-4,2 %). Mirny pokles si pfipsal i Unipetrol (-0,91 %).

Index 22.5.2015 29.5.2015 Zména
PX 1030,02 1021,81 -8,21 (-0,80 %)

Kli¢ové udalosti

. Prazska burza rozhodla o pfijeti emise CETIN na segment ,Free market‘. Generalni feditel BCPP, a. s. rozhodl
o prijeti emise akcii spoleénosti Ceska telekomunikaéni infrastruktura, a.s., ktera vznikla rozdé&lenim
telekomunikacni spole¢nosti O2, na segment trhu ,Free Market®. Prvni obchodni den emise bude 1. ¢erven 2015.
Referenéni cena byla stanovena na 150 Kg.

. HDP (g-q) (1Q - aprava ): aktualni hodnota: 3,1 %, ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 2,8 %

. HDP (y-y) (1Q - uprava ): aktualni hodnota: 4,2 %, ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,9 %

Firemni zpravy

. Erste Group — 26/5 Analytici HSBC zvysili cilovou cenu pro akcie Erste Group na 31 EUR z puvodnich 28 EUR.
Doporuceni bylo ponechano na stupni ,buy*.

. Erste Group — 26/5 Slovenska centralni banka vybrala 5 lokalnich bank, které budou muset tvofit rezervy pro
kryti systémového rizika. Mezi vybrané banky patfi i Slovenska spofitelna, dcefina spole¢nost Erste Group.
Kapitalovy polstaFr pro systémové riziko byl stanoven pro Slovenskou spofitelnu na 2%. O zménach nastaveni
vyse polStaFe pro kryti systematického rizika uvazuje i rakousky regulator.

. Pegas Nonwovens — 28/5 Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens oznamil své hospodarské vysledky za
1Q 2015. Spole¢nost za prvni letoSni Ctvrtleti pfedstavila mirné lepsi vynosy, nez jsme ocekavali (i nez ocekaval
trzni konsensus), konkrétné ve vysi 60,6 mil. EUR (+2,9 % yly), kdyZ se pozitivné projevila zejména leps$i nez
pfedpokladana produkce. Pegas v 1Q 2015 dosahl velmi solidni vyroby, a to na Urovni 26,2 tis. tun, coz podpofilo
prodeje a vynosy. V souladu s nasim ocekavanim se do vynosU pozitivné projevilo posileni dolaru vaci euru.
Provozni zisky za 1Q 2015 byly téméF v souladu jak s nasimi predikcemi, tak s o¢ekavanim trhu. EBITDA tak
dosahla trovné 12,6 mil. EUR (+3 % y/y) a EBIT byl ve vy3i 8,6 mil. EUR, meziro&né na stejné urovni. Cisty zisk
v 1Q 2015 meziro¢né stoupl 0 159,4 % na 14,4 mil. EUR, coz prekonalo jak nase odhady, tak odhady trhu, které
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byly posazeny ve vysi 11,2 mil. EUR. Lépe nez se Cekalo se vyvijely nerealizované kurzové zisky, které
spole¢nost v 1Q 2015 vykazala ve vysSi 8,5 mil. EUR, zatimco my jsme oCekavali pozitivni kurzové vlivy kolem
urovné 6 mil. EUR. Tyto kurzové vlivy vS§ak maji pouze nehotovostni povahu a z hlediska hospodareni Pegasu
jsou nejzasadnéjSimi ukazateli provozni zisky. Pegas potvrdil vyhled EBITDA na letoSni rok, tedy predpoklada
interval 44 — 48,5 mil. EUR. Rovnéz potvrdil vyhled letoSnich CAPEX, které by nemély prevysit 10 mil. EUR.

. Vienna Insurance Group — 27/5 V ramci Ctvrtletni zmény sloZeni indexu Euro Stoxx 600 dojde k 22. €ervnu k
vyfrazeni akcii pojisStovaci skupiny Vienna Insurance Group. Vyfazeni oznamil spravce Stoxx tiskové zprave.
Pojistovna bude také vyfazena z indexu MSCI Austria po uzavfeni trhd 29. 5.

. Vienna Insurance Group — 27/5 Analytici Raiffeisen Centrobank zvysili doporuceni pro pojistovnu VIG na ,buy“
z plvodniho ,hold*. Cilova cena byla mirné snizena na 39 EUR z puvodnich 40 EIR.

Ocekavané udalosti
. 3/6 VIG — ex date pro dividendu ve vysi 1,40 EUR (BCPP i RMS)
. 5/6 Maloobchodni trzby
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Polsko

VarSavské burze se v uplynulém tydnu nedafilo a po pfedchozi stagnaci tentokrat ztratila vice nez tfi procenta. Hlavni
index WIG20 tak v patek uzavfel na hladiné 2437,81 bodu, mezitydenné nize o 3,14 %. Opét se pfili§ nedafilo
bankovnim titullm, kdyZ napf. akcie PKO Bank odepsaly vyraznych 8,3 % w/w na 32,68 PLN, akcie Bank Zachodni
poklesly 0 5 % w/w na 340 PLN ¢&i akcie Pekao Bank ztratily 2,65 % w/w na 187,40 PLN. Investory ziejmé znervéznéla
dali debata, ktera v tydnu probihala nad problematikou uvérd (hypoték) denominovanych ve Svycarskych francich.
Navic podle ndzoru Royal Bank of Scotland (RBS) by mohl novy polsky prezident Andrzej Duda vytvafet tlak na to, aby
banky na sebe prevzaly vétsi ¢ast ménovych rizik. NejztratovéjSim titulem tydne byly akcie tézafe médi KGHM, které za
cely tyden klesly o 8,9 % na 115,20 PLN. KGHM se rozhodla odkoupit zpét své dluhopisy v hodnoté& 520 mil. USD, tento
odkup bude &aste¢né financovan uvérem, jehoz vyse &ini 210 mil. USD. Akcie plynarenské firmy PGNiG odepsaly 2,3 %
w/w na 6,35 PLN. Negativné pusobilo snizeni cilové ceny a investi¢niho doporu¢eni od analytikd Pekao IB. Dale
spole€nost GAS Assets, patfici do skupiny PGNIG, ziskala od antimonopolniho ufadu svoleni k prevzeti firmy
Bartimpex. Ze svych historickych maxim dosazenych v pfedchozim tydnu lehce korigovaly akcie petrochemického PKN
Orlen, kdyZ oslabily 0 1,9 % w/w na 70,65 PLN. Séf energetické spoleénosti Enea Krzysztof Zamasz sdélil, Ze flze
s konkurenéni firmou Energa je mozna a dovede si ji v budoucnu pfedstavit. Na druhou stranu uved|, Ze Enea nema
v planu investovat a vstupovat do uhelné spole€nosti Nowa Kompania Weglowa. Akcie Enea mezitydenné mirné posilily
00,5 % na 16,74 PLN, zatimco akcie Energa ztratily 1,6 % w/w na 22,92 PLN. Na svUj vice nez 4% rust z pfedchoziho
tydne navazaly akcie softwarové firmy Asseco Poland, kdyZ tentokrat posilily o dalSich 2,3 % w/w na rovnych 60 PLN.
Asseco Poland, spolu s firmami Comarch a Hewlett Packard Polska, poskytl nejlepsi nabidku na dodani IT systému pro
zemeédélskou agenturu ARMiR. Hodnota zakazky by se méla pohybovat ve vysi 54,5 mil. PLN.

Index 22.5.2015 29. 5. 2015 Zména
WIG20 2516,76 2437,81 -78,95 (-3,14 %)

Klicové udalosti
e  26/5 — Mira nezaméstnanosti se v dubnu opét posunula o néco nize, kdyz oproti bfeznu klesla o 0,5 procentniho
bodu na 11,2 %. Analytici progndzovali mirngjsi pokles, a to na 11,3 %. Potvrdily se tak pfedpoklady, ze polsky
trh prace se bude s nastupem jarnich mésicli postupné zlepSovat. V meziroénim porovnani je na tom
nezaméstnanost vyraznéji 1épe, kdyz loni v dubnu byla na drovni 13 %.

e 29/5 — Revize prvniho odhadu HDP za 1Q 2015 vylepSila puvodni &islo, kdyz polska ekonomika meziro¢né
vzrostla o 3,6 % (prvni odhad naznacoval 3,5% rust). Na mezikvartalni bazi zlstalo Cislo beze zmény, HDP tak
stouplo 0 1 % q/q. Ekonomika tak zrychlila tempo, kdyz ve 4Q 2014 HDP rostlo o 3,3 % yly, resp. 0,8 % q/q.

e 29/5 — Inflaéni oCekavani polskych domacnosti na pfistich 12 mésicu se podle kvétnového prizkumu NBP oproti
predchozimu mésici nezménilo a ¢inilo 0,2 %.

Firemni zpravy
e 26/5 — PZU - na valné hromadé pojistovny PZU, konané 30. ¢ervna 2015, se bude kromé jiného hlasovat o
mozném splitu akcii v poméru 1:10. Cilem splitu je vice zpFistupnit akcie retailovym investorim. V pfipadé
schvaleni splitu by doSlo ke snizeni ceny akcie a naproti tomu ke zvySeni po¢tu emitovanych akcii. Trzni
kapitalizace (hodnota firmy) se neméni. Akcie PZU za cely tyden ztratily 3,6 % na 448 PLN.

e  27/5 - PGNiG - analytici Pekao IB snizili cilovou cenu na akcie plynarenského koncernu PGNIG z 5,36 PLN na 5
PLN a doporuceni na ,prodat” z ,drzet".

e 29/5 — Alior Bank - spole¢nost Wellington Management prodala 80 tis. kusu akcii Alior Bank a snizila svij podil
v této bance na 4,94 %. Alior Bank to oznamila ve svém regulatornim prohlaseni.

Ocekavané udalosti
e  3/6 — Polska centralni banka bude rozhodovat o zakladni urokové sazbé. Trh nepfedpoklada zadnou zménu, tedy
oCekava se ponechani sazby na urovni 1,5 %.

Fio banka, a.s. -3- www.fio.cz



ﬁ} Fio banka

USA

Americké akciové trhy ve zkraceném obchodnim tydnu oslabovaly, poklesy zaznamenaly druhy tyden v fadé, pfesto za
cely mésic kvéten, ktery patfi historicky k t&ém slabsim, skongily v kladnych &islech. Dow Jones za uplynuly tyden ztratil
1,2% (uhajil v8ak hranici 18 tis. bodd) a S&P 500 klesl o 0,9% (k blizkosti 2 100 bod(). Na mésicni bazi si oba
nejsledovanéjsi US indexy pfipsaly 1%. Ze stfedecniho rustu technologickych tituld tézil index Nasdaq, ktery zaviel
dokonce na novém maximu (5 106,59 b.). Investofi sledovaly velké mnozZstvi dat, kde mezi nejdulezitéj$i patfila revize
HDP za 1Q. Dle oekavani se americka ekonomika ponofila v prvnim kvartalu do minusu, trhy v3ak Cekaly jest& mirné
slabsi vysledek. Osobni spotfeba, ktera tvofi témér 2/3 HDP sice v Uvodnim &tvrtleti roku rostla (+1,8%), ale vykonnost
proti pfedchozimu mé&fenému obdobi (+4,4%) silné zaostala. Na druhou stranu po delSim dobé potésila data tykajici se
objednavek zbozi dlouhodobé spotieby, které po ocisténi v dubnu rostly vyrazné nad odhady a po predchozich
zklamanich koneéné pfijemné prekvapily. V nasledujicich tydnech budou bedlivé sledovana vSechna data, ze kterych
bude mozné alespori ¢astecné odvodit vykonnost americké ekonomiky v probihajicim ¢Etvrtleti. Investofi se totiz budou
chtit s predstihem ujistit, zda slaby vykon v 1Q byl pouze pfechodny a zplsobeny pfedevSim jednorazovymi vlivy
(poCasi, stavky), nebo zda se jedna o vétSi zpomaleni dlouhodobé&jSiho rédzu. Mozna trochu prekvapivé vSech 10
hlavnich sektor ekonomiky v ramci indexu S&P 500 skoncilo v zaporu. NejmenSi ztraty jsme vidéli u zdravotnickych
spolecnosti (-0%) a utilit (-0,3%). Naopak nejvétsi poklesy zaznamenaly energetiky (-2,1%) a prdmysl (-1,9%). Z velkych
blue chips spolecnosti rostly nejvice akcie Intel (+3%), ktery je dle poslednich zprav uz pouhy krok od akvizice
konkurenéni Altery za pfiblizné 17 mld. dolard. Naopak 3% ztratil nejznaméjsSi fast-food fetézec Mcdonald’s, ktery
oznamil, Ze pferusi zvefejhovani trzeb na mésiéni bazi. V poslednim kvétnovém tydnu se nedafilo drahym kovim (zlato
-1,3%, stfibro -2,1%), naopak ropa mirné posilila (WTI +1%, Brent +0,3%).

Index 22.5.2015 29.5.2015 Zména

Dow Jones Industrial Average 18 232,02 18 010,68 -221,34 (-1,21 %)
S&P 500 2 126,06 2 107,39 -18,67 (-0,88 %)
NASDAQ Composite 5 089,36 11 413,82 -19,34 (-0,38 %)

Klicové udalosti

e 25/5 - Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby (o¢isténé) (duben): aktualni hodnota: +1,0%, o¢ekavani trhu:
0,3 %, pfedchozi hodnota: +0,4 %).

e 25/5 — Prodeje novych domu (duben): aktualni hodnota: 517 tis., o¢ekavani trhu: 508 tis., pfedchozi hodnota:
481 tis. / revize: 484 tis.

e 29/5 - Rast HDP (g-q) (anualizovano) (1Q - druhy, predbézny): aktualni hodnota: -0,7 %, o¢ekavani trhu: -0,8
%, pfedchozi hodnota: 0,2 %.

e 29/5 - Chicago index nakupnich manazeru (kvéten): aktualni hodnota: 46,2, o¢ekavani trhu: 53,0, predchozi
hodnota: 52,3.

Firemni zpravy

e Canonical- 25/5 — Spole¢nost Canonical, ktera od roku 2004 vyviji pfedni linuxovou distribuci Ubuntu, zvazuje
vefejnou nabidku akcii. Spole¢nost jako celek je ztratova, uspéch si v8ak slibuje od své jiz ziskové divize
cloudovych sluzeb OpenStack.

e Charter Communications — 26/5 — Charter patii mezi nejvétsi provozovatele kabelové televize v USA a za Time
Warner Cable nabizi 55 mld. USD. Dle analytikt a expertl z oboru ma Charter vétsi Sanci na Uspéch, nez rival
Comcast, ktery se pokouSel koupit Time Warner Cable minuly rok. Spojeni obou spole€nosti jeSté musi schvalit
regulator. Ten stal za lonskym nezdarem Comcastu, kdyZz vy$e zminénou fuzi nedovolil z ddvodu monopolniho
postaveni nové vzniklé spole€nosti.

e AutoZone - 26/5 — Spole€nost AutoZone, prodejce nahradnich dild pro automobilovy pramysl, dnes zverfejnila
hospodafské vysledky za fiskalni 3Q 2015. Cisty zisk dosahl hodnoty 9,57 USD na akcii (pfed rokem 8,46 USD
na akcii). Trzby dosahly 2,49 mid. USD (pfed rokem 2,34 mid. USD). Analytici osloveni agenturou Bloomberg
v priméru ocekavali zisk 9,52 USD na akcii pfi celkovych trzbach 2,5 mid. USD. V pribéhu 3Q AutoZone
realizoval zpétny odkup akcii v celkovém objemu 515 mil. USD. V uplynulém Ctvrtleti spoleCnost také oteviela
celkem 36 novych obchodd v USA, Mexiku a Brazili. Ke konci ¢tvrtleti spoleénost provozovala pres 5,5 tis.
prodejen.

e McDonald's — 27/5 — Retézec rychlého obg&erstveni McDonald's dnes oznamil, Ze dale nebude kazdy mésic
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reportovat trzby, kterych dosahl v restauracich otevienych alesporn 13 mésicu.

o Tiffany — 27/5 — Spolec¢nost Tiffany, ktera se zabyva prodejem luxusnich Sperkl, dnes zvefejnila hospodarské
vysledky za 1Q 2015. V uplynulém ¢tvrtleti spoleénost dosahla zisku 0,81 USD na akcii (pfed rokem 0,97 USD
na akcii). Trzby €inily 962 mil. USD (pfed rokem 1,01 mid. USD). Konsensus byl nastaven na zisk 0,69 USD na
akcii a trzby 919 mil. USD. V obou ohledech tedy spole¢nost oCekavani analytiki pfekonala. Meziroéné 5%
pokles trzeb byl zpisoben predevsim silnym dolarem, trzby oci§téné o zmény ménovych kurzl vzrostly o 1 %.
Meziro¢ni pokles zisku byl zavinén slabSimi prodeji a rdstem nakladu (pfedevSim na marketing a administrativu),
analytici vSak oCekavali vyraznéjsi rast nakladd. Hruba marze spole€nosti vzrostla meziro€né o 0,9 procentnich
bodud z 58,2 % na 59,1%.Trzby spole€nosti mezirocné vzrostly ve vSech regionech kromé Japonska, kde poklesly
0 30 % na 122 mil. USD. Zde byla v8ak &isla vyrazné ovlivnéna nebyvale silnym prvnim Ctvrtletim lofiského roku,
kdy spole€nost v regionu zaznamenala naopak 30 % rist trzeb. Dlvodem bylo zvySeni spotfebni dané v
Japonsku k 1.4.2014.

e Michael Kors — 27/5 — Mddni znacka Michael Kors pusobici v segmentu ,dostupného luxusu® predstavila
vysledky za 4Q fiskalniho roku 2015. Ackoliv zisk vzrostl 0 15 % a spolecnost zvySuje zpétny odkup akcii, ve
vSech ohledech zaostala za ocekavanim analytiku, ktefi oCekavali riist porovnatelnych trzeb o 7,5 %, zatimco
spole¢nost pfedstavila pokles 0 1,7 %. Trzby znacky ve 4Q vzrostly (y-y +17,8 %, po ocisténi o vliv ménovych
kurzl y-y +23,3 %) na 1,01 mid. USD z 917,45 mil. USD, kterych znacka dosahla ve 4Q fiskalniho roku 2014.
Hruba marze klesla 58,4 % z 59,9 %. Cisty zisk meziro€éné vzrostl na 182,6 mil. USD (zfedény zisk 0,9 USD na
akcii) z 161 mil. USD (0,78 USD na akcii). Analytici osloveni agenturou Bloomberg ocekavali trzby ve vysi 1,09
mld. USD, spole¢nost indikovala rozmezi 1,05 mld. USD az 1,08 mld. USD. Analytici pfedpovidali zfedény zisk
0,91 USD v rozmezi spole¢nosti 0,89 az 0,92 USD na akcii. Porovnatelné trzby znacky zalozené v roce 1981
stejnojmennym navrhafrem po oc€isténi o vliv ménovych kurzu klesly o 1,7 %, analytici osloveni agenturou
Consensus Matrix o¢ekavali rast o0 7,5 %.

e Avago Technologies — 28/5 — Vyrobce Cipl Avago Technologies dnes oznamil akvizici dalSiho vyznamného
vyrobce polovodi¢t Broadcom. Avago zaplati za Broadcom celkem 37 mid. USD (z toho 17 mid. USD v hotovosti
a 20 mid. USD v akciich). Slou¢enim spole¢nosti Avago a Broadcom vznikne Sesty nejvétsi vyrobce Cipl na
svété. Jedna se o osmou nejvétsi transakci na poli fuzi a akvizic v letoSnim roce. Akcie spole¢nosti Avago
(AVGO) v pre-marketu posiluji o 4,3 %, Broadcom (BRCM) si pfipisuje 1 %. Jiz vCera oba tituly reagovaly na
zvésti o mozné fuzi. Avago Technologies se na konci dne obchodovalo za 141,5 USD (+7,8 %) a dostalo se tak
na historické maximum. JeSté vyraznéjSi rust v€era zaznamenaly akcie spoleCnosti Broadcom, které posilily
dokonce 0 21,5 % na 57,2 USD a dostaly se tak na nejvys$si irovné od dot-com bubliny v roce 2001.

e GoPro - 28/5 — Vyrobce sportovnich videokamer GoPro dnes oznamil, Ze se planuje vice zaméfit na rychle se
rozvijejici oblasti virtualni reality a drond. Zakladatel spoleénosti Nick Woodman to dnes oznamil na konferenci v
Kalifornii. Koncem letoSniho roku chce GoPro uvést na trh Sestikamerovou technologii, ktera bude postavena na
kamerach HERO4. Technologie umozni uzivatelim kombinovat snimky a videa z jednotlivych kamer do
panoramatickych videi a fotografii ve vysokém rozliSeni. Technologie rovnéz umozni snimani 360° sférického
videa a bude dostupna v kombinaci s dronem, ktery umozni snimani videa ze vzduchu. Cena za zafizeni o Sesti
kamerach by se méla pohybovat kolem 3000 USD.

e Costco Wholesale — 28/5 — NejvétSi poskytoval prodejniho prostoru v USA Costco Wholesale oznamil v€era po
uzavieni trh( zisk, ktery prekonal o¢ekavani analytikd. Pfiznivé se projevil rust trzeb, ktery predstihl rast
konkurent(, jako je Wal-Mart Stores. Zisk meziroéné vzrostl na 1,17 dolaru na akcii, zatimco analytici osloveni
agenturou Bloomberg ocekavali 1,16 dolaru. Trzby se zvySily o 1 % na 25,5 mid. dolard. Costco se zaméfuje na
prodej velkych objemu zbozi jednotlivym smluvnim partnerlm za nizké ceny, pfiCemz prfekonal prodeje
spole¢nosti Wal-Mart a Target Corp.

Ocekavané udalosti
e 1.6. Osobni pfijmy a vydaje (duben), Index ISM ve vyrobnim sektoru (kvéten)
e 2.6. Primyslové objednavky (duben)
e 3. 6. Bézovi kniha (€erven), Obchodni bilance (duben), Index ISM ve sluzbach (kvéten)
e 5.6. Mira nezaméstnanosti (kvéten), Primérna hodinova mzda (kvéten),

Vysledkova sezéna

e 1.6.PVH Corp.
e 2.6. Dollar General, Medtronic
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Némecko

Akciovy trh v Némecku v uplynulém zkraceném tydnu velmi solidné oslabil, index DAX klesl o 3,4% a za cely kvéten
skonc€il v mirné ztraté -0,4%. Jak uz byva v poslednich reportech zvykem, tak i nyni uvedeme, Ze hlavni sledovanou
udalosti bylo Recko. Pfes r(izné protichtidné zvefejnéné informace z neoficidlnich zdroji se situace dale neposunula
kupfedu a obé strany, tedy fecka vlada Syriza a mezinarodni véfitelé, dale vyjednavaji o podminkach uvolnéni dalSich
penéz do Fecké statni pokladny. Rekdm se v&ak velmi rychle bliZi krizové terminy dal$ich splatek Gvérd a bez dohody
s véfiteli se mozna jesté tento patek prvni ¢ast splatky podafi uhradit, ale tu nasledujici v druhém &ervnovém tydnu uz
skutecné asi ne. Dle poslednich prazkumu se analytici domnivaji, ze k dohodé nakonec spiSe dojde, ale pfehnané jisti si
také nejsou. Zaroven totiz uznavaji, ze hrozba ,Grexitu“ je v sou¢asné dobé urcité nejvice pravdépodobnd, co kdy byla.
V Némecku byla zvefejnéna data tykajici se maloobchodnich trzeb za mésic duben, které po pfedchozim poklesu
vzrostly dokonce vice, nez trhy odhadovaly. Z jednotlivych tituld zastoupenych v indexu DAX posilily pouze tfi, nejvice
vyrobce polovodi¢l Infineon (+1,7%), dale pak vyrobce spotfebniho zbozi Henkel (+1,2%) a Fresenius SE (+0,8%).
Nejvice ztratily akcie pojiStovny Allianz (-6,1%), vyrazné oslabil také zdravotnicko-chemicky Bayer (-5,8%) a
poskytovatel energie RWE (-5,7%). Aféra ohledné nejvysSich predstaviteld FIFA nepomohla ani vyrobci sportovniho
vybaveni Adidas (-4,9%) a z velkych némeckych automobilek byl tentokrat nejslabsi Daimler (-4,9%). Také za cely
mésic kvéten predved| nejlepsi vykon Infineon (+12,2%), naopak nejslabsi vykonnost pfedvedly akcie némecké posty
Deutsche Post (-7,1%). Ménovy par EUR/USD zavrel tyden se ziskem 1,3% pro americky dolar na drovnich tésné pod
kurzem 1,10. Z

Index 22.5.2015 29.5.2015 Zména
DAX 11 815,01 11 413,82 -401,19 (-3,40 %)

Klicové udalosti

e 29/5 - Maloobchodni trzby (m-m) (duben): aktualni hodnota: 1,7 %, o€ekavani trhu: 1,0 %, pfedchozi hodnota:
-2,3 %.

Firemni zpravy

e Daimler — 28/5 — Daimler planuje zvysit vyrobni kapacitu v Jizni Africe z ddvodu silné globalni poptavky po
vozech Mercedes.

Ocekavané udalosti

6. Inflace (kvéten), Index nakupnich manazer( ve vyrobé (kvéten)
6. Mira nezaméstnanosti (kvéten),

6. Index nakupnich manazeru ve sluzbach (kvéten)

6. Primyslové objednavky (duben)

1.
2.
3.
5.
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vegkeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papir(l Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a véech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylouéit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskutec¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporuc¢enimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmudm pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), Daniel Marvan (makléF), David Lama¢ (makléf), Tomas
Plundra (analytik), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Tomas Spousta (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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