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Souhrn

Americké akciové indexy v dubnu navzdory hor§im makrodatiim mirné posilovaly. Siroky index S&P v dubnu posilil o
0,85%. Technologicky index Nasdaq pfidal 0,8 % a index Dow Jones zpevnil za uplynuly mésic o 0,4 %. Technologicky
index Nasdaq stanovil v dubnu po 15 letech nové historické maximum. Slabsi reportovana makrodata v dubnu zvysily
pravdépodobnost oddaleni zvySovani urokovych sazeb ze strany FEDU. Prvni odhad HDP za 1Q 2015 poukazoval na
stagnujici vykon zamorské ekonomiky. Rovnéz pfijmy Ameri¢anu v poslednim sledovaném obdobi stagnovaly, kdyz se
ocekaval alespori mirny rlst. K zaveéru spéje na americkych akciovych trzich vysledkova sezéna za 1Q 2015, kdyz vice
nez 80% spole¢nosti jiz své vysledky predstavilo.

V Evropé v uplynulém mésici rostla nervozita z vyvoje kolem zadluZeného Recka. Z akciovych indext na starém
kontinenté se nejvice dafilo madarskému indexu BUX. Ten v dubnu navazal na vyrazny rlist v pfedchozim mésici a posilil
0 15 %. Od zacatku letoSniho roku zpevnil madarsky akciovy index o 36 % a v ramci stfedoevropského regionu je svou
vykonnosti jednoznaénym Sampionem. Z jednotlivych madarskych akciovych titull stoji za pozornost akcie banky OTP
Bank. Ty i v reakci na privétivéjsi politiku madarské viady viic¢i bankovnimu sektoru posilily od zacatku roku jiz o 58 %.

V dubnu vyraznéji oslaboval némecky index DAX, ktery z bfeznovych historickych maxim odevzdal 4,3 %. Po sérii
ohlasenych restrukturaliza¢nich krokl byla nejztratovéjSim titulem v ramci némeckého indexu Deutsche Bank (-11,23 %).
Nedafilo se rovnéz automobilce Bayerische Motoren Werke (-8,89 %). Jedinym titulem z indexu DAX, ktery dokazal posilit
v dubnu o vice nez procento byla Deutsche Post (m/m +1,58 %).

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indexti za duben 2015

Index | 31.3.2015 | 30. 4.2014 | Zména
PX 1033,66 1026,01 -0,74 %
WIG 20 2 395,95 2514,63 +4,95 %
BUX 19 689,16 22 612,46 +14,85 %
DAX 11 966,17 11 454,38 -4,28 %
S&P 500 2 067,89 2 085,51 +0,85 %
DJ STOXX 600 397,30 395,79 -0,38 %
DJIA 17 776,12 17 840,52 +0,36 %
Nasdaq 4900,88 4941,42 0,83 %
Zlato 1183,68 1184 0,07 %
Stfibro 16,66 16,15 -3,04 %
Ropa WTI 47,60 59,63 +25,27 %

Zdroj: Bloomberg

Hlavni polsky akciovy index WIG 20 zaznamenal oproti zavéru prfedchoziho mésice vyrazny narlst o 4,95 %. Nepatrné
ztraty (-0,74 %) si pfipsal prazsky index PX, ktery zakongil Etvrty kalendarni mésic na arovni 1 026 bodu.

Na komoditnim trhu zazafila v uplynulém mésici ropa, ktera posilila 0 25 %. Z drahych kovu se pfi 3% propadu méné
dafilo stfibru. Cena zlata v porovnani se zavérem predchoziho mésice stagnovala.
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Burza cennych papiri Praha

Celkovy objem akciovych obchodl na Burze cennych papird Praha dosahl v dubnu 13,93 mid. K&, cozZ predstavuje nizsi
obchodni aktivitu ve srovnani s pfedchozim mésicem. Prazska burza ve &tvrtém kalendafnim mésici roku 2015 oslabila
0 nepatrnych 0,74 % a Index PX zakon¢il duben na hodnoté 1 026,01 b.

CEZ

podpofilo vyjadreni generdiniho reditele CEZu o pravdépodobném nepodéni nabidky na odkup podilu italské
skupiny ENEL ve Slovenskych elektrarnach.

® Generalni feditel CEZu, Daniel Bene$, v rozhovoru pro denik Mladé fronta Dnes uved|, Ze je pravdépodobné;jsi, e CEZ
nepoda nabidku na odkup podilu italské skupiny Enel ve Slovenskych elektrarnach. CEZ se také poohlizi po némeckych
aktivech Vattenfallu a Prazské plynarenské. Benes vyloucil nakup 66% podilu ve Slovenskych elektrarnach bez dohody
s mensinovym akcionafem, slovenskym statem. Slovensky premiér Fico vSak pfedminuly tyden uvedl, Ze jeho viada
bude aktivné blokovat prodej podilu Enelu CEZ uvaZuje o nakupu némeckych dolt a elektraren Vattenfallu a v sougasné
dobé kromé Svédskych vlastnikd jedna také s némeckymi politiky, aby si némecka aktiva mohl ocenit. Za¢atkem kvétna
BeneSe Ceké setkani s némeckou kancléfkou Angelou Merkel, na pfelomu srpna a zafi by mohl zacit proces prodeje.

Tabulka &. 3 Vyvoj kurzu akcii spole¢nosti CEZ (v K¢)

Cena 31. 3. 2015 Cena 30. 4. 2015 Zména (%) Min. cena v dubnu 2015 Max. cena v dubnu 2015
627,50 635,50 1,27 % 624,00 663,90

Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

Akcie rakouské bankovni skupiny téZily v dubnu z pozitivnéjSiho nahledi makléfskych domu na titul a po sérii
zvysenych cilovych cen a investi¢nich doporuceni posilily v dubnu o 10 %.

B V ramci dohodnutého vstupu madarské vlady do tamni dcefiné spole¢nosti Erste Group vy¢lenila viada v rozpoctu
¢astku 15 mld. HUF. Viada usiluje o ziskani 15% podilu.

Tabulka €.4 Vyvoj kurzu akcii spoleénosti Erste Group Bank (v K¢)

Cena 31. 3. 2015 Cena 30. 4. 2015 Zména (%) Min. cena v dubnu 2015 Max. cena v dubnu 2015
628,50 693,20 +10,29 % 623,30 714,60

Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

Akcie Komerc¢ni banky rychle smazaly technicky propad z poloviny dubna, kdyZ se titul obchodoval 14.4. 2015
naposledy s narokem na dividendu za lorisky rok. Mésic zakoncily pfi 1,6% mési¢nim propadu na urovnich 5 451
K¢ za akcii.

m CNB zménila pozadavek na vy$i kapitalu, kdyz u Komeréni banky byla schvélena v pilifi 2 vy$e 11,9%. Vyzaduje se
pIné kryti tohoto poZadavku Tier 1 kapitdlem. Sazba ke kryti systémového rizika byla potvrzena na 2,5 % z celkového
objemu rizikové expozice. Celkovy kapitalovy poZzadavek tak dosahuje 14,4%. Komer¢ni banka vykazala ke konci roku
celkovou kapitalovou pfimérenost ve vysi 16,4 %.

Tabulka €.5 Vyvoj kurzu akcii Komeréni banky (K¢)

Cena 31. 3. 2015 Cena 30. 04. 2015 Zména (%) Min. cena v dubnu 2015 Max. cena v dubnu 2015

5540 5451,00 -1,61 % 5235 5599
Zdroj: Bloomberg,

Fio banka, a.s. -2- www.fio.cz



D> Fio banka

F10 BANKA — MESICNi REPORT (DUBEN 2015)

NWR

Na nova historicka minima se nadale propadaji akcie NWR, které v dubnu oslabily o 18 % a zavér dubna je zastihl
na drovnich 28 haléfi za akcii.

B NWR zvefejnilo své zakladni provozni ukazatele v podobé produkce a prodeji uhli a realiza¢nich cen za 1Q 2015.
Spole€nost za prvni letoSni &tvrtleti vyprodukovala 1778 tis. tun uhli, coZ bylo téméF v souladu s naSim o€ekavanim
na drovni 1728 tis. tun. Prodeje koksovatelného uhli skoncily rovnéz v souladu s nasimi odhady, kdyz €inily 999 ftis.
tun. Prodeje energetického uhli byly o néco slabsi, nez jsme Cekali, za 1Q 2015 dosahly drovné 566 tis. tun, zatimco
nase predikce pocitala s objemem ve vySi 677 tis. tun. Na druhou stranu NWR prodavalo v prvnim letodnim kvartéle
energetické uhli nakonec za 56 EUR/t, coz pfevySuje pfedem dojednanou pramérnou cenu na cely letoSni rok ve vysSi
52 EUR/t. Spole¢nost se tak ziejmé& snazila v 1Q 2015 prodavat své drazsi kvalitn&jsi energetické uhli, aby tak
¢aste¢né vykompenzovala slabsi objemy prodeja. Realizaéni (prodejni) cena u koksovatelného uhli ve vysi 90 EUR/t
byla v souladu s nasim o¢ekavanim. NWR ma na 74 % planované letoSni produkce koksovatelného uhli dohodnutou
pradmérnou cenu na Urovni 93 EUR/. Zbyvajici zhruba ¢&tvrtinu produkce tohoto typu uhli vSak dohaduje podle
aktualnich cen na trhu, které vSak v poslednich mésicich klesaly. Kompletni hospodareni za 1Q 2015 NWR oznami
13. kvétna.

Tabulka ¢€.6 Vyvoj kurzu akcii NWR (K¢)

Cena 31. 3. 2015 Cena 30. 04. 2015 Zména (%) Min. cena v dubnu 2015 Max. cena v dubnu 2015

0,34 0,28 -17,65 % 0,25 0,34

Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

Ani pfekvapivy pozitivni ,profit warning“ ze strany spole¢nosti nepomohl akciim telekomunikacni spole¢nosti
v dubnu k vyraznéjsimu zhodnoceni.

B Telekomunikacni spole¢nost O2 zvefejnila zpravu, podle které ocekava, zZe svymi vysledky za prvni ¢tvrtleti pfekona
odhady analytikd, které ma aktualné k dispozici. Vynosy spolec¢nosti jsou podle O2 mirné nad odhady, EBITDA je
podstatné vyssi a Cisty zisk zna¢né nad odhady. Vynosy spole€nosti za 1Q budou pokracovat v trendu meziro€¢niho
posilovani. Vyssi ziskovosti spole€¢nost dosahne diky zjednoduseni provozniho modelu a provoznim Usporam, se
kterymi spole¢nost zacala v loriském roce. O2 své vysledky oznami 13. kvétna.

Tabulka €. 7 Vyvoj kurzu akcii 02 Czech Republic (v K¢)

Cena 31. 3. 2015 Cena 30. 04. 2015 Zména (%) Min. cena v dubnu 2015 Max. cena v dubnu 2015

205,1 200,70 -2,15% 191,55 222,20

Zdroj: Bloomberg
CME

Akcie medidlni spole¢nosti CETV i pres relativné dobré reportované vysledky za 1Q 2015 na mési¢ni bazi
stagnovaly.

B Medialni spole¢nost Central Media Enterprises (CME) pfedstavila vysledky za prvni ¢tvrtleti, na kterych se negativné
projevilo posileni dolaru. Hospodareni se zlepsilo ve vétsing zemi v ¢ele s CR, naopak v Rumusku se spole&nosti
nedafilo. Vynosy spolecnosti za prvni Ctvrtleti 2015 klesly (y-y -10,4 %) na 126,133 mil. USD z 140,705 mil. USD. Po
ocisténi o vliv ménovych kurzll vynosy mezirocné vzrostly o 9,1 %. Provozni zisk pfed odpisy a amortizaci (OIBDA) v
1Q dosahl 11,448 mil. USD, v loriském 1Q spolecnost dosahla provozni ztraty 3,395 mil. USD. OIBDA nezahrnuje
naklady 18,2 mil. USD spojené s probihajicim auditem v Rumunsku, ktery by mél byt dokonéen ve 2Q. Ztrata z
pokradujicich operaci se meziro&né prohloubila na 70,243 mil. USD (zfedénych 0,51 USD na akcii) z 41 mil. USD (0,3
USD na akcii) za stejné obdobi lofiského roku.

Tabulka €. 8 Vyvoj kurzu akcii CME (v K¢)

Cena 31. 03. 2015 Cena 30. 4. 2015 Zména (%) Min. cena v dubnu 2015 Max. cena v dubnu 2015

67,60 67,50 -0,15% 67,20 70,50

Zdroj: Bloomberg
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Pivovary Lobkowicz

Pivovary Lobkowicz zverfejnily v zavéru dubna kompletni vysledky hospodareni za rok 2014, které vyraznéjsi
vzpruhu pro kurz akcii nepredstavovaly.

B Spole¢nost Pivovary Lobkowicz Group (PLG) zvefejnila Vyro¢ni zpravu za rok 2014 a vni uvedla kompletni finanéni
vykazy za lorisky rok. Podle auditovanych vysledk( nakonec celkové trzby (tedy trzby z prodeje piva, nealkoholickych
napoju a sladu) za rok 2014 meziro¢né vzrostly o 3,7 % na 1 202 mil. K&, zatimco prfedbézné vysledky zvefejnéné v
poloviné bfezna hovofily o trzbach na urovni 1196 mil. KE. Dnes byly navic zvefejnény celkové vynosy (tedy véetné
ostatnich vynosl(, jako jsou napf. pfijmy z prodejd vratnych lahvi, prodeji marketingovych materialt apod., a zmén ve
stavu zasob), jenz meziro€né poklesly o 2 % na 1395 mil. K&. Na urovni o€isténého provozniho zisku EBITDA (v roce
2014 ocisténo o jednorazové naklady spojené s IPO a due diligence v celkové vysi 19,4 mil. K&) spole¢nost vykazala
meziro¢ni nardst o 11,6 % na 212,3 mil. K&.

Tabulka €. 9 Vyvoj kurzu akcii PLG (v K¢)

Cena 31. 03. 2015 Cena 30. 04. 2015 Zména (%) Min. cena v dubnu 2015 Max. cena v dubnu 2015

182,50 180,50 -1,04 % 176,50 184,40

Zdroj: Bloomberg

Unipetrol

Zverejnéné lepSi marze za brezen a silné kvartdlni vysledky pomohly petrochemickému holdingu v dubnu
k vyraznému zhodnoceni o 22 % a primatu nejvykonnéjsi akcie prazské burzy za uplynuly mésic.

B Rafinérska marze za bfezen zvysila tempo ristu a dosahla 6,9 USD/barel, nejvyssi irovné od podzimu roku 2012.
Rafinérské marze pokracuji tfeti mésic vristu. Kombinovana marze z olefint a polyolefind po inorovém poklesu na
543 EUR/t (olefiny 228 EURV/t, polyolefiny 315 EUR/t) vzrostla na 615 EUR/t (olefiny274 EUR/t, polyolefiny 341 EUR/).
Marek Switajewski, generalni Feditel Unipetrolu, v rozhovoru pro Forbes uvedl, Zze spole€nost zvazuje vybudovani
nové ethylenové jednotky v Litvinové s cenou v fadu miliard korun. Rozhodnuti by mélo padnout v nasledujicich
mésicich. Letos by méla spole€nost investovat 2 az 2,5 mld. KE v ramci svého 19miliardového planu do roku 2017.

®  Rafinérsko-petrochemicky holding Unipetrol predstavil vysledky za prvni Ctvrtleti 2015. Niz$i cena ropy vyrazné
podpofila vysledky spolecnosti diky rastu rafinérské marze a snizila energetické naklady. Trzby Unipetrolu v prvnim
&tvrtleti meziroéné klesly o 16 % na 23,975 mid. K& z 28,691 mid. Ké& v diisledku poklesu cen ropy. Cisty zisk v 1Q
dosahl 1,995 mlid. K&, v 1Q roku 2014 spole¢nost dosahla Cisté ztraty 249 mil. K& (Cistého zisku 937 mil. K& po
zaugtovani pozitivniho vlivu z nakupu 16% podilu v Ceské rafinérské). Analytici osloveni agenturou Reuters ogekavali
trzby ve vysi 25,16 mld. K¢ a Cisty zisk ve vysi 1,59 mld. K&. Provozni zisk EBITDA pfi uplatnéni u€etniho principu
LIFO meziro¢né vzrostl na 3,111 mld. K& z557 mil. K& diky znaénému zlepS$eni rafinérskych marzi, vy$$im prodejum
rafinérskych produktl, vy$Sim palivovym marzim a maloobchodnim prodEjim. Rafinérska marze vzrostla na 5,5
USD/barel (y/y +4,1 USD/b) diky vy$Simu spreadu na dieselu a niz§im diskontim na topném oleji. Kombinovana
petrochemicka marze meziro¢né klesla na 611 EUR/t (yly -6 % z648 EUR/t) kvdli niz$i marzi zolefinG (y/y -26 %na
289 EUR/t) v dusledku klesajicich spreadll mezi olefiny a primarnim benzinem. Spole¢nost zpracovala 1243 tis. tun
ropy (y/y +10 %), rafinérské kapacity byly vyuzité na 84 % (y/y +1 p. b.), coZ spole€nost povazuje za solidni Cislo
vzhledem k odstavce kralupské rafinérie a sezénnosti. Unipetrol nakupoval ropu v priiméru za 54 USD/barel,
meziro€né o 50 % levnéji. Nizka cena ropy také vyznamné sniZila energetické naklady provozu. Dafilo se také
maloobchodu, podil Benziny na trhu meziro¢né vzrostl na 15,1 % z 14,7 %.

B Tabulka €. 10 Vyvoj kurzu akcii Unipetrol (v K¢)

Cena 31. 3. 2015 Cena 30. 04. 2015 Zména (%) Min. cena v dubnu 2015 Max. cena v dubnu 2015

126,30 153,70 +21,69 % 125,70 158,40

Zdroj: Bloomberg

Fortuna

O dalsi vinu poklesu kurzu svych akcii se postaralo vedeni Fortuny, kdyz rozhodlo o nevyplaceni dividendy za
uplynuly rok. Akcie reagovaly poklesem az pod 90 K¢. V zavéru mésice propad éasteéné korigovaly a duben
uzavrely na hodnotach 99 K¢ za akcii, 3,41 % nize oproti zavéru predchoziho mésice.
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B Sazkova kancelar prostfednictvim své tiskové zpravy uvedla, Ze pFedstavenstvo spole€nosti rozhodlo na svém
zasedani konaném 2. dubna 2015, Ze spole¢nost v roce 2015 nevyplati zadnou dividendu. Spole€nost jiz v rdmci
reportingu hospodarskych vysledkd za 4Q 2014 uvedla, Ze pfehodnocuje svou dividendovou politiku vzhledem k
planovanym investicim zejména do nové IT platformy. Kapitalové vydaje Fortuny by jen v letoSnim roce mély
dosahnout az 12 mil. EUR, pfi¢emz spole¢nost chce investice financovat z vlastnich zdroji. Rozhodnuti se tyka
dividendy ze zisku za rok 2014. O obecné dividendové politice na dalsi roky bude vedeni rozhodovat az v nasledujicim
roce.

Tabulka €. 11 Vyvoj kurzu akcii Fortuna (v K¢)

Cena 31. 03. 2015 Cena 30. 04. 2015 Zména (%) Min. cena v dubnu 2015 Max. cena v dubnu 2015
102,50 99 -3,41 % 87,20 102,90

Zdroj: Bloomberg

VIG

Akcie rakouské pojistovaci skupiny po zverejnéném slabsim vyhledu hospodareni oslabily v dubnu o 13 %.

B PojiStovna Vienna Insurance Group (VIG) oznamila hospodarské vysledky za rok 2014. V uplynulém roce vzrostl
spoleénosti meziro&né zisk pfed zdanénim o 46 % na 518,4 mil. EUR. Cisty zisk dosahl hodnoty 366,8 mil. EUR, coz
predstavuje 2,75 EUR na akcii (v roce 2013 dosahla spole¢nost zisku 1,57 EUR na akcii). Hrubé pfedepsané pojistné
za cely rok mirné oslabilo na 9,15 mid. EUR. Spole¢nost dale, v souladu s oekavanim, navrhla zvySeni dividendy z
0,1 EUR na 1,4 EUR na akcii. Analytici osloveni agenturou Bloomberg v priméru o¢ekavali zisk pfed zdanénim 562,7
mil EUR, ¢isty zisk 420,7 mil. EUR a trzby 9,33 mid. EUR. Dle slov CEO spole¢nosti (Peter Hagen) firma tézila
pfedevsim z expanze do regionu stfedni a vychodni Evropy (zisk skupiny v regionu CEE vzrostl 0 42 % a v uplynulém
roce tvofil 2/3 z celkového zisku pfed zdanénim). Hagen dale vyjadfil spokojenost s vysledky, které spole¢nost za rok
2014 fadi mezi 3 nejziskovéjsi spolecnosti v rakouském indexu ATX. Pro nadchazejici rok se spole¢nost planuje drzet
soucasné strategie. Vedeni spole¢nosti o¢ekava, Ze VIG dosahne rychlejsiho rlistu, nez zbytek trhu. Vedeni vSak
Castec¢né varoval, Ze sou¢asné prostredi nizkych urokovych sazeb muize zpUlsobit pokles finan¢niho vysledku.

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii VIG (v K¢)

Cena 31. 03. 2015 Cena 30. 04. 2015 Zména (%) Min. cena v dubnu 2015 Max. cena v dubnu 2015
1124 977,5 -13,03 % 971 1173

Zdroj: Bloomberg

Obrazek 1 Vyvoj akciovych titulti na BCPP za duben 2015
for explanation.

mPX Index 1) Settings Ranked Returns
an- © Members o [cust Je]o3/31/15 | B0t 3015 | otal Return currency [ISHE
3 Movers 4) All
Negative Price Return Members (13) Positive Price Return
PRAGUE STOCK EXCH INDEX
All Members
1) UNIPETROL AS
JUP BANK AG
S NONWOVENS SA
14) CEZ AS
15) CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A
16) PIVOVARY LOBKOWICZ GROUP AS
K RCNI BANKA AS
18) O ZECH REPUBLIC AS

19) FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP
0) PHILIP MOR S

1) STOCK S

22) VIENNA IN

23) NEW WORLD RESOURCES F’L( -A SH

Australia 61 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe 44 20 ?330 7500 Germanu 49 69 9204 12 Kong 852 2977 6000
Japan 81 3 3201 8900 Singapore 65 6212 1000 U.s. 1 212 318 2000 Copuright 2 mberg _Finance L.P.
SN 541345 CEST GMT+2: 00 H442-2 -May—-2015 10:25:23

Zdroj: Bloomberg

Fio banka, a.s. -5- www.fio.cz



> Fio banka

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je ¢lenem Burzy cennych
papirti Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na
Prime Marketu, kromé& TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maiji pouze informativni a doporuéujici charakter, jsou nezavazné a pfedstavuji nazor Fia. Nelze vyloudit,
Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteénosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo
s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investiéni doporu€eni ukazi v budoucnu jako neupiné nebo
nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi€ni rozhodnuti, aby pfed uskute€nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych
stranek vcetné informaci a investi¢nich doporu€eni na nich uvefejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju, které se
obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent*). Zadny emitent nema piimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu
Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani
investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich
vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroju vydanych emitentem. Odména osob,
které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodu Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym
zplsobem motivovany k uvefejfiovani investiénich doporuceni uréitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé
investiénich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou
vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili
David Brzek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel Hadrousek (makléf), Daniel Marvan (maklér), David Lamac¢ (makléf), Tomas Plundra
(maklér), Martin Varecha (maklér), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert (analytik), Jan Tomanek (analytik).

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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