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Graf 1: Graf vyvoje kurzu akcii Fortuny
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Fortuna dnes zverejnila své hospodairské vysledky za 1Q 2015. Samotné
reportované vysledky za 1Q 2015 jsou mirné lepSi v porovnani s nasim i trznim
ocekavanim. Zejména ristova dynamika pfrijatych sazek Fortuny pfi 199 mil. EUR
(yly +20,2 %) nas prijemné prekvapila. Za pozornost stoji zejména rastova
dynamika polského trhu. Ten dle nasich propoctu rostl na trovni pfijatych sazek
meziroéné o cca 30 %, coz je v komparaci s dynamiku ristu polského trhu
v predchozich kvartalech vyrazné zlepseni. Hrubé vyhry dosahly za 1Q 2015
ukazatel EBITDA dosahla za 1Q 2015 oéekavaného meziro€éniho poklesu o 21 %
pfi 7,4 mil. EUR. Fortuna dnes v ramci prezentace kvartalnich vysledkul
pristoupila ke zméné svého celoroéniho vyhledu. Spoleénost nyni oéekava, ze
celkové prijaté sazky za rok 2015 by mohly dosahnout vyse az 790 mil. EUR (y/y
vyhled spoleénosti pro provozni zisk. EBITDA Fortuny by se v roce 2015 mohla
snizit o 25— 30 %, oproti predchozimu oéekavanému snizeni o 20 — 25 %. Celkové
vnimame dnesni reportované vysledky vzhledem ke snizenému celoro¢nimu
vyhledu pro EBITDA mirné negativné.

Tabulka €. 1 Rozbor hospodafskych vysledkt Fortuny za 1Q 2015

) Q12015/ Q1

v mil. EUR 1Q 2015 Konsensus 2014 (%) 1Q 2014
Celkové pfijaté sazky 199,3 188,6 20,2 % 165,9
Hrubé vyhry 35,4 34,3 3,7% 34,1
EBITDA 7,4 7,31 21 % 9,4

Zdroj: Fio banka, a.s, Fortuna, Konsensus — priimér odhad® analytikd dle Reuters

Hodnota celkovych pfijatych sazek Fortuny dosahla za 1Q 2015 pfi meziro¢nim rdstu
0 20 % 199,3 mil. EUR. V porovnani s trznim konsensem (188 mil. EUR) tak dosahla
Fortuna lepSich hodnot. Tahounem rustu byly tradi¢né sportovni online sazky. Fortuna
v segmentu online kurzovych sazek rostla na vSech svych trzich dvoucifernym
tempem. Na segment sportovnich sazek pfipadl objem pfijatych sazek ve vysi 194,6
mil. EUR (yly +20,2 %). Pfijaté sazky z loterie dosahly za 1Q 2014 4,7 mil. EUR, coz
predstavuje meziro€ni narlst o 24 %. Hrubé vyhry Fortuny rostly v 1Q 2015 meziroéné
0 3,7 % k arovni 35,4 mil. EUR. Na kurzové sazky pfipadlo 33,3 mil. EUR (y/y +3%).
Reportovana hodnota hrubych vyher Fortuny je v porovnani s nasSim i trznim
konsensem mirné vyssi.

Hodnota konsolidované EBITDA dosahla v prvnim &tvrtleti 2015 hodnoty 7,4 mil. EUR.
To predstavuje mezironi pokles o 21 %. Hodnota EBITDA ze sportovniho sazeni
dosahla 7,1 mil. EUR. Meziro¢né nizSi EBITDA jde na vrub zejména nepfiznivym
sportovnim vysledkim v prvnim &tvrtleti a dopadim ze zruSeni manipulaéniho poplatku
pfi online sazkach na Slovensku.

Sportovni sazky v Ceské republice se v 1Q 2015 podilely na celkovych pfijatych
sazkach spolecnosti cca 60 %. Podil slovenského trhu na celkovych pfijatych sazkach
Fortuny €inil v 1Q 2015 vice nez 25 %. Nejvétsi procentudlni meziroéni narlst pfijatych
sazek zaznamenala Fortuna v Polsku. Hrubé vyhry z kurzového sazeni v Polsku se za
prvni Ctvrtleti 2015 zvysily dvouciferné.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papir@l
Praha, a.s. a tvlircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a véech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé
TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze
s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje
osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a investicnich
doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Zze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta
investi¢nich nastrojfl, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent™). Zadny emitent nemé primy nebo neptimy podil vétéi nez 5%
na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investicnimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12
mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manaZerem verejné nabidky investiCnich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které
se podileji na tvorbé investinich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem
motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuéeni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich doporuceni
odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitinimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na ¢innost Fio
dohlizi Ceska nérodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rdistu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit vykyvi
na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuZzit vykyvl
na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pri zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamzité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investiCnich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 7.5.2015 ma Fio banka, a.s. 5 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu jsou 2 doporuceni drzet, 1 doporuceni
akumulovat, 1 doporuceni redukovat a 1 doporuceni koupit. Tuto informaci zverejiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou
¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investinich doporuceni §7.
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