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Erste Group zverejni své hospodaiské vysledky za 1Q 2015 ve Etvrtek 7. 5. 2015
pred otevienim trhu. Konferenéni hovor pro analytiky a investory probéhne se
zacatkem obchodovani na BCPP od 9:00 hod.

Na urovni €istych urokovych vynosti banky oéekavame 3% meziro€ni propad
k arovni 1 090 mil. EUR. Meziro¢ni pokles Cistych Grokovych vynosu Erste Group
pljde vedle prostfedi nizkych drokovych sazeb na vrub redukci Uvérového portfolia
v Rumunsku v uplynulém roce, kdyz Erste realizuje cca 80 % urokovych vynosu
z poskytnutych Gvérd. Pravé ve vysledcich za 1Q letoSniho roku by mél byt vidét na
urokovych vynosech banky Uplny dopad odprodeje ¢asti rumunského Uvérového
portfolia. Mezikvartalné by tak pfi mirné vy$Si Gvérové aktivité a pretrvavajicim
prostfedi nizkych urokovych sazeb mély Cisté urokové vynosy banky dosahnout dle
naseho odhadu rovnéz 3% poklesu.

Tabulka ¢.2 Odhad hospodarskych vysledki za 1Q 2015

in EUR mil. 03232%{? K°gslef§“5 Q12014 K‘g‘fggizs’
Cisty urokovy vynos 1090 1099,0 1123,9 -2,22%
Cisté poplatky a provize 472 466,0 452,1 3,07 %
Ostatni provozni vynosy 117 125,0 99,8 25,25 %
Cisté provozni vynosy 1681 1690,0 1691 -0,06 %
Provozni naklady (951) (944,4) (963,3) -1,96 %
Provozni zisk 729 7441 727,3 2,31 %
Tvorba rezerv a opravnych polozek (270) (218,0) (364) -40,11 %
Zisk nalezejici osobam s podilem na VK 165 196,3 103 90,58 %

Zdroj: Erste Group, Fio banka, a.s., Konsensus — median dle priizkumu Erste Group

Mezirocné horsi urokové vynosy Erste budou pravdépodobné castecné
kompenzovany meziroénim pfriristkem éistych vynosu z poplatkti a provizi o
cca 4 %. Ty budou nadale tazeny zejména transakCnimi poplatky (téméf 50 %
poplatkovych vynosu Erste Group) a poplatky ze spravy aktiv. Vynosy z obchodovani
o¢ekavame na mezirotné mirné vyssich drovnich. Ostatni provozni vynosy banky by
tak dle nasi projekce mély dosahnout cca 117 mil. EUR. To by na urovni celkovych
provoznich vynosl banky mélo znamenat v dusledku nizSich uUrokovych vynosu
meziroéni pokles o cca 0,5 % pfi Urovni 1 681 mil. EUR.

Provozni naklady Erste Bank by mezirocné mély byt dle naseho odhadu nizsi cca o
1%. Samotny prvni kvartal 2015 by mél byt na nakladové strance negativné ovlivnén
zauctovanim (v ramci ostatnich provoznich nakladd) celé bankovni dané v Madarsku.
Provozni zisk Erste Bank pied naklady rizik by mél dosahnout 729 mil. EUR,
coz predstavuje meziro¢ni stagnaci.

Hlavnim driverem ocekavané vyssi ziskovosti Erste Group by mély byt v 1Q
2015 nizsi naklady rizika ve vysi 270 mil. EUR (yly -26 %). V prvnim kvartale by
Erste méla zauctovat v ramci rezerv a opravnych polozek 10 — 20 mil. EUR ke kryti
ztrat z chorvatskych hypoték poskytnutych v CHF. Nas odhad reportovaného Cistého
zisku ve vysi 165 mil. EUR se v porovnani s trznim konsensem 196 mil. EUR jevi
vice konzervativnéji.
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Ing. Michal Kfikava
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michal.krikava@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papir@l
Praha, a.s. a tvlircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a véech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloucit, Ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investicni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a
investicnich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZz 5% na zakladnim kapitalu zadného
emitenta investi¢nich nastrojfl, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema piimy nebo nepiimy podil
Vetsi nez 5% na zékladnim kapitdlu Fia. Fio nema s Zddnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 meésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiCnich nastrojii vydanych emitentem.
Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investinich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejfiovani investinich doporuceni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na
dinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% aZ 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuZzit
vykyvid na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pri zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investicniho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investiCnich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 6.5.2015 ma Fio banka, a.s. 5 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu jsou 2 doporuceni drzet, 1 doporuceni
akumulovat, 1 doporuceni redukovat a 1 doporuceni koupit. Tuto informaci zverejiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou
¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investinich doporuceni §7.
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