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Graf 1: Graf vyvoje kurzu akcii Fortuny
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Fortuna reportuje své hospodaiské vysledky za 1Q 2015 ve étvrtek 7. 5.
2015 pired otevienim trhu. Konferenéni hovor pro analytiky a investory
probéhne ve stejny den od 15:00 hod.

Fortuna v ramci reportovanych vysledkd za licha Ctvrtleti tradicné zverejiiuje
své vysledky pouze po uroven provozniho vysledku hospodareni EBITDA.
Rovnéz v ramci geografického rozdéleni trzeb se Fortuna omezuje pouze na
slovni popis Ctvrtletniho vyvoje na jednotlivych trzich.

Fortuna ve svém vlastnim vyhledu pro cely rok 2015 pocitd s mezirocnim
narlstem prijatych sazek o 9 % k trovni 730 mil. EUR. Provozni zisk na Urovni
EBITDA ocistény o jednorazové polozky by mél vzhledem ke zruseni
manipulacniho poplatku na Slovensku a dalSim planovanym investicim do
rozvoje spolec¢nosti klesnout 0 20 — 25 %.

Tabulka €. 1 Odhad hospodaiskych vysledki Fortuny za 1Q 2015

) Odhad Fio 1Q Odhad Fio/
v mil. EUR 2015 Konsensus 1Q 14 (%) 1Q 2014
Celkové pfijaté sazky 192 188,6 16 % 165,9
Hrubé vyhry 34,7 34,3 1,7 % 34,1
EBITDA 7,3 7,31 -22 % 9,4

Zdroj: Fio banka, a.s, Fortuna, Konsensus — primér odhad(l analytikd dle Reuters

V ramci nasich odhadl za 1Q 2015 ocekavame, Ze celkové prijaté sazky
spolec¢nosti v prvnim ctvrtleti meziro¢né vzrostly o silnych 16 % k tirovni 192
mil. EUR. Pfedpokladame, Ze vedle naristu klientské zakladny spolecnosti a
tradi¢niho tahouna sportovnich sazek v podobé live sazek, podpofily
rastovou dynamiku pfijatych sazek spolecnosti rovnéz rychle se rozvijejici
distribucni kanaly pro on-line kurzové sazky, zejména smartphony a tablety.

V ramci geografického clenéni ocekavame, Ze vsechny tfi relevantni trhy
Fortuny (CR, Slovensko a Polsko) dosahly za 1Q 2015 meziroéné
dvouciferného narlstu prijatych sazek.
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Odhad vysledka za 1Q 2015

D> Fio banka

Pfes progndzovany vyrazny narUst celkovych pfijatych sazek oéekavame na
urovni hrubych vyher jejich meziro¢ni nartst pouze o 1,8 % pfi 34,7 mil. EUR.
Dlavodem je o¢ekavany mezirocni pokles marze z hrubych vyher k trovni 18
%. Vedle zruseného manipulaéniho poplatku na Slovensku odrazi ocekdvana
nizsi marze z hrubych vyher rovnéz nepftiznivy vyvoj vysledk( sportovnich
udalosti béhem prvniho Ctvrtleti z pohledu sazkovych kancelari.

Na urovni provozniho zisku EBITDA ocekavame 22% mezirocni pokles k
urovni 7,3 mil. EUR. Vedle negativniho dopadu ze zruseného manipulaéniho
poplatku na Slovensku by provozni zisk Fortuny mél dosdhnout meziroéné
nizsich hodnot vlivem narlstu provoznich nakladll v souvislosti s vyvojem
nové IT platformy.
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B> Fio banka

Ing. Michal Kfikava
Fio banka, a.s.
Analytik
michal.krikava@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papirl
Praha, a.s. a tvlrcem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vsech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezadvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako neulpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepiimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich nastrojfl, které se obchoduiji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nemé piimy nebo nepfimy podil
Vetsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investiCnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 mésicich vedoucim manaZzerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investicnich nastroji vydanych emitentem.
Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchod( Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejriovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stietu zajmdm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Prodat — trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilit¢ na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamzité po prekonani prislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investicniho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument s naslednou pdijckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 6.5.2015 ma Fio banka, a.s. 5 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu jsou 2 doporuceni drzet, 1 doporuceni
akumulovat, 1 doporuceni redukovat a 1 doporuceni koupit. Tuto informaci zverejiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené
Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investicnich doporuceni §7.

-3- 6.5.2015


http://www.fio.cz/

