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Hospodariské vysledky spole€nosti Pegas Nonwovens za 3Q 2014 budou
zvefejnény 27.11.2014 pfed otevienim trhu. Konferencni hovor
s managementem spolec¢nosti se bude konat téhoz dne od 17h. O&ekavame,
Ze spole¢nost za treti letodni Ctvrtleti pfedstavi meziro¢né silngjsSi vysledky
na vSech Urovnich hospodareni. Hlavnim prordstovym faktorem by méla byt,
obdobné jako v poslednich kvartalech, egyptska vyrobni linka. Ta sice jiz
zacala vyrabét v pribéhu loriského tretiho Ctvrtleti, nicméné jeji pfispévek do
ziskovosti spoleénosti byl tehdy jesSté marginalni, jelikoZ jeji vykon tehdy
teprve postupné nabihal (pIného komeréniho provozu zacala linka dosahovat
az od ledna 2014) a navic tehdy doslo na nékolik dni, z divodu ob&anskych
nepokojll, k pferuseni vyroby. Loriské treti ¢tvrtleti bylo v§ak obecné slabsi,
kdyz se Pegas potykal s nizSi produkci a prodeji i ze svych tuzemskych
provozl, a to zejména kvUli vyvoji a komercializaci novych materiald. To do
jisté miry brzdilo vyrobu a odbyt s negativnim dopadem do ziskd. Takové
vlivy ve 3Q 2014 nepfedpokladame, naopak ocekavame stabilngjsi kvartal.
Provozni vysledky by navic podle naSich odhadd mohly byt podpofeny mirné
nizSimi cenami vstupd, a to diky razantnéjSimu poklesu cen ropy. Na urovni
Cistého zisku ocekavame vyrazny narast, a to z divodu pfedpokladanych
nerealizovanych kurzovych ziskl, kdyz dolar v pribéhu 3Q 2014 vyraznéji
posiloval vUgci euru.

Tabulka ¢€.1: Odhady hospodareni za 3Q 2014

mil. EUR 3Q  konsensus | 3Q yly 2Q alq
Strukt KCionF 2014 trhu 2013 2014
ruktura akcionaru: , 0 0
Free float: 100 % Vynosy 53,4 47,9 11,5% 52,6 1,5%
z toho: EBITDA 10,7 8,8 21,6% 9,9 8,1%
Wood Textiles: 19,32 % (nejvétsi EBIT 7,0 5,2 34,6% 6,2 12,9%
akcionar) T
Management spolecnosti: 0,6 % C_'Sty zisk 6,7 2,3 191,3% Y 34,0%
Zisk na 0,72 0,25 | 188,0% & 054 | 33,3%
Koeficient beta vaci indexu PX: 0,4 akcii (EUR)
?A:ﬂs Rocni vyvoj ceny akcie Pegas Tabulka &.2: Odhady hospodareni za 9M 2014
o mil. EUR 9M konsensus 9M yly
o 2014 trhu 2013
o Vynosy 164,8 146,0 12,9%
o EBITDA 32,8 279 | 17,6%
o EBIT 21,8 18,6 | 17,2%
Cisty zisk | 17,2 91 | 89,0%
oo Zisk na 1,86 098 | 89,8%
SDDDE [ ¥ MLIL Ll b [ akcii (EUR)
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D> Fio banka

Komentar k odhadovanym vysledkiim

Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens zfejmé& za 3Q 2014 pfedstavi meziro€né silngjSi vysledky na v3ech
urovnich hospodareni. Hlavnim pozitivnim faktorem by méla byt, obdobné jako v letoSnich pfedchozich kvartalech,
mezirocné vyssi produkce (potazmo odbyt), a to zejména diky egyptské vyrobni lince. Tato linka jiz od zaCatku
letoSniho roku pIné prispiva do vysledk( spole¢nosti a nejinak by tomu mélo byt i ve 3Q 2014. O¢ekavame tak, ze
Pegas ve 3Q 2014 meziro¢né navysi vynosy o 11,5 % na 53,4 mil. EUR, kdyz prognézujeme meziro¢ni narust
produkce o zhruba 10 % na 25 tis. tun. Navic po navySovani zasob ve 2Q 2014 (coz tlumilo prodeje) pfedpokladame
v priibéhu leto$niho tretiho kvartalu spise stabilni vyvoj ve stavu zasob, coz by rovnéz mohlo podporovat vynosy.

Ocekavany rlst vynost by se podle nasich odhadl mél pozitivné projevit do provozni ziskovosti. Ve 3Q 2014 tak
predpokladame meziro¢ni zvySeni EBITDA o 21,6 % na 10,7 mil. EUR. Pomérné vyrazny meziro¢ni narast by mél byt
zplUsobeny rovnéz relativné slabsim lonskym tfetim kvartalem, ktery byl negativné ovlivnén zejména vyvojem a
komercializaci novych materiall, coz tlumilo odbyt hlavné z tuzemskych vyrobnich linek. Rovnéz rozjezd egyptské
linky tehdy neprobihal hladce, kdyz v lofiském srpnu musela byt na nékolik dni, kvali obéanskym nepokojim,
prerusena vyroba. Pozitivni efekt do EBITDA rovnéz predpokladame z urcitého poklesu cen vstupnich materialG (tedy
cen polymer(). Cena ropy na svétovych trzich v prabéhu 3Q 2014 oproti 2Q 2014 v priméru poklesla o cca 7 %
(pokud pfimo srovname ceny z konce 2Q a 3Q 2014, pak se jednalo dokonce o 17% propad). Domnivame se, ze
tento klesajici trend na ropé by se jiz ve 3Q 2014 mohl ¢astecné projevit do poklesu cen polymert. Odhadujeme tak
zhruba 2,5 - 3% mezikvartalni snizeni cen na urovné kolem 1420 EUR/t s pozitivnim dopadem do nakladi na vstupni
suroviny (ty tvofi 70-75 % celkovych provoznich nakladd), potazmo do provoznich marzi (EBITDA marzi oCekavame
kolem drovné 20 %, coz je meziro¢ni, resp. mezikvartalni nartst o 1,7, resp. 1,2 procentniho bodu). Vliv mechanismu
preneseni cen vstupl do cen finalni produkce ocekavame za 3Q 2014 spiSe pozitivni, kdyz vyssi ceny polymert
z prvni poloviny letodniho roku by mohly pfiznivé ovlivnit vynosy, resp. EBITDA.

Provozni zisk po odeéteni odpisti (EBIT) odhadujeme ve vysi 7 mil. EUR, meziro¢né vySe o 34,6 %. Ve 3Q 2014 jiz
neocekavame skokovy meziroéni narlist odpist (ktery byl k vidéni v pfedchozich dvou leto$nich kvartalech). Se
zafazenim egyptskeé linky do majetku ve 3Q 2013 doSlo rovnéz k zahajeni odepisovani této linky, tudiz letoSni odpisy
by jiz mély byt velmi obdobné tém loriskym (tedy kolem uUrovné 3,7 mil. EUR). VySe popsany rust EBITDA by se tak
mél (narozdil od pfedchozich letoSnich ¢tvrtleti) v plné mife pozitivhné projevit i do meziro€niho ristu EBIT.

Na urovni kone€ného vysledku hospodareni ocekavame za 3Q 2014 Cisty zisk ve vySi 6,7 mil. EUR, coz je vyrazné&jsi
narlst oproti lofiskému cCistému zisku 2,3 mil. EUR. Vedle kombinace nami odhadovanych sluSnych provoznich
vysledkl a slabsiho lorfiského tfetiho kvartalu, do meziro¢niho riistu &istého zisku muize, podle naSich odhadl,
pfiznivé zasahnout pozitivni efekt kurzovych vlivl. Zatimco ve 3Q 2013 Cinily €isté kurzové zisky 0,3 mil. EUR, tak ve
3Q 2014 by se mohlo pfiznivé do finan&ni ¢asti vysledovky projevit posileni dolaru viéi euru (diky egyptské investici
promlouva do finan¢ni €asti vysledovky rovnéz kurz EUR/USD, zatimco pfed rozjetim egyptské linky to byl pouze
ménovy par CZK/EUR). Na polozce kurzové zisky/ztraty tak za 3Q 2014 odhadujeme vyraznéjSi nerealizovany zisk
kolem 3 mil. EUR. Tyto FX vlivy jsou vSak hotovostné neutralni.

Ve C&tvrtek bude rovnéz sledovano, zda management nesdéli néjaké nové informace k vyhledu EBITDA na leto3ni
rok. Doposud Pegas predpoklada, ze letoSni EBITDA dosahne meziro€niho rlstu v rozmezi 12 — 22 % (EBITDA za
rok 2013 &inila 38,6 mil. EUR). Po vyrazném propadu cen ropy (ceny pokracovaly v poklesu i ve ¢tvrtém letoSnim
kvartale) ocekavame pozitivni dopad do provoznich nakladd i ve 4Q 2014. Odhadujeme tak, Ze letoSni EBITDA by se
mohla pohybovat kolem trovné 45 mil. EUR (cca +16,6 % yly), kdyz puvodné jsme predikovali cca 44 mil. EUR.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy cennych papir{
Praha, a.s. a tvlircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, Ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a
investinich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohladuje, Ze nema pfimy nebo nepiimy podil v&tSi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investiCnich nastrojli, které se
obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia.
Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich
sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich nastrojl vydanych emitentem. Odmeéna osob, které se podileji na
tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany
k uvefejfiovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim
vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska
narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% aZ -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuZit
vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pri zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani prislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investicniho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investiCnich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

K dnesnimu datu 25.11.2014 ma Fio banka, a.s. 6 platnych investinich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni drzet, 1 doporuceni
koupit, 2 doporuceni akumulovat, 1 doporuceni redukovat a 1 doporuceni v revizi. Tuto informaci zvefejiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu
stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investicnich doporuceni §7.
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