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Odvétvi:
sazek
Pocet vydanych akcii — 52 mil.ks.
Trzni kapitalizace - 6,56 mld. K&
Uzaviracicena k 4.11.14 -126 K&

provozovatel kurzovych

Fortuna reportovala za 3Q 2014 silné vysledky, kter €& vnimame
pozitivh é. Celkové p Fijaté sazky dosahly ve 3Q objemu 158,4 mil. EUR,
coz p fedstavuje meziro €ni naruast o 22,5 %. Silnou dynamikou r Gstu se
ve tretim kvartdle vyzna €ovaly rovn &z hrubé vyhry, které p fi 20 %
meziro énim nar Gstu dosahly 31,1 mil. EUR a p fekonaly analyticky
konsensus p #i 30,3 mil. EUR. O 21 % meziro ¢né vysSi reportovala
Fortuna také vynosy, které dosahly arovn & 26,1 mil. EUR. EBITDA p Fi
hodnot & 7 mil. EUR a 35% meziro énim nar Gstu p fedstavuje z fejmé
nejv étsi pozitivni p Fekvapeni dneSnich reportovanych vysledk 4. Z vySe
prezentovanych ¢€isel je patrné, Ze spole €nost hrav & prekond sv Uj
puavodni celoro éni vyhled p i objemu p Fijatych sdzek 645 mil. EUR a
rastu o ¢isténé EBITDA o 5 — 10%. Management spole €nosti v reakci na
dobré reportované vysledky zvysil sv  0j celoro éni vyhled pro r Gst
ociSténé EBITDA o 10 — 20 %.

Rozbor hospodarskych vysledki Fortuny za 3Q 2014

Roéni maximum — 137 K¢&
Roéni minimum - 103 K¢&

v mil. EUR 30 2014 Konsensus 3Q 1‘(‘(fA§Q 13 30 2013
Celkové pijaté sazky 158,4 155,2 225% 129,3
Hrubé vyhry 31,3 30,3 20,4 % 26
Vynosy 26,1 25,6 20,8 % 21,6
EBITDA 7 6.3 34,6 % 52

Graf 1: Graf vyvoje kurzu akcii Fortuny
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Zdroj: Fio banka, a.s, Fortuna, Konsensus — median odhadu analytikd dle Reuters

Hodnota celkového objemu pfijatych sazek Fortuny ve 3Q doséhla 158,4 mil.
EUR pfi meziroénim nardstu 22,5 %. Analyticky konsensus pocital s nizSim
objemem pfi 155 mil. EUR. Tradi¢nim tahounem rastu byly online sportovni
sazky zejména v Ceské republice, kde spoleénost doséhla za 9M 2014
meziro¢niho narastu o 35 %. Meziro¢ni narUst registrovanych uzivatell

spole&nosti ke konci 3Q 2014 ¢inil 42 %.

Hrubé vyhry doséhly hodnoty 31,3 mil. EUR pfi meziroénim tempu ristu o
20,4 %. Z pohledu dosazenych marzi z hrubych vyher tak byl 3Q pro
spole¢nost mirné pfiznivéjSi nez 2Q 14. Analytickd obec ocekavala mirné
nizsi hodnoty hrubych vyher pfi 30,3 mil. EUR. Celkova vySe konsolidované
EBITDA doséahla ve tfetim kvartale 7 mil. EUR, coz predstavuje 34,5%
meziro¢ni narlQst. Vzhledem k tradiéné strohému informaénimu reportu
spole¢nosti v lichych kvartdlech nelze podrobnéji rozebrat nakladovou

strukturu spole¢nosti.
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Rozbor vysledkii za 3Q 2014

% Fio banka

Pozice Ceské republiky coby hlavniho trhu pro Fortunu ve 3Q jesté posilila,
kdyZ sportovni sazeni v Ceské republice se za prvnich 9M 2014 podilelo na
celkovych prijatych sazkach spolec¢nosti cca 60 % pfi mezirocnim tempu
rdstu o 35 %.

Podil slovenského trhu na celkovém objemu pfijatych sazek za 9M 14 dosahl
25 % pfi mezirocnim tempu rastu o 14,4 %.

Polsky trh vykazal meziro¢ni tempo rustu objemu pfijatych sazek o 17 %.
Hrubé vyhry Fortuny v Polsku rostly za 9M 2014 rychlejSim tempem nez
celkové pfijaté sazky (y/y +18,8 %).

Management spolecnosti vreakci na dobré kvartdlni vysledky zvysil
celoroéni vyhled pro rast ocisténé EBITDA o 10 — 20 %.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy cennych papirl
Praha, a.s. a tvlrcem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

Vsechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze
s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investicni doporuceni vytvoreny, nebo
s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukdzi v budoucnu jako netlplné nebo
nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskuteCnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek
vCetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na
zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent
nema piimy nebo neptimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a
Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred
jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich
nastroj& vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodd Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejriovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio
predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnit¥ni kontrolou. Na ¢innost Fio dohliZi Ceska néarodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réstu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvll na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvll na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilit¢ na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani prislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry
pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentl s naslednou pijckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

K dnesnimu datu 6.11.2014 ma Fio banka, a.s. 6 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni koupit, 2 doporuceni
redukovat, 2 doporuceni akumulovat a 1 doporuceni drzet. Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené
ViyhlaSkou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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