Analyzy a doporu €eni

Komer éni banka, a. s.

Odhad vysledk 0 za 3Q 2014

Doporu €eni: redukovat
Cilova cena: 4 301K ¢

5.11.2014
Odhad vysledkt za 3Q 2014
Zakladni informace o spolecnosti

Adresa spole¢nosti:

Na Pfikopé 33, 114 07 Praha 1
P.O. BOX 839, Ceska Republika
http://www.kb.cz/

Ticker: BAAKOMB (BCPP)

Odvétvi: univerzalni bankovnictvi
Pocet vydanych akcii: 38 009 852
Trzni kapitalizace: 175 mid. K&
Uzaviraci cena k 4. 11. 2014

4 600,- K&

Roéni maximum - 5 229,- K&
Roéni minimum - 4 162,- K&

Graf. €. 1 rocni vyvoj kurzu spolecnosti
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Zdroj.: Fio banka, a.s.

Komer éni banka zve fejni své hospoda fské vysledky za 3Q 2014
ve étvrtek 6. 11. 2014 p fed otevienim trhu. Konferen €ni hovor pro
investory a analytiky prob é&hne v 14:00 hod. Stavajici celoro €ni vyhled
Komer éni banky po €itd s €istym ziskem na drovni toho lo fského p Fi
poklesu provoznich vynos @ o 2 %. Pokles provoznich vynos G banky by
mél byt ¢asteéné kompenzovan meziro €né nizSimi provoznimi naklady i
niz§imi néklady rizika. To je vsouladu s hospodad  Fskymi vysledky
banky v prvni polovin & roku 2014 a dle nasi projekce se v podobném

duchu vyvijelo hospoda Feni banky i ve 3Q 2014.

Na meziro¢ni bazi o¢ekavame stagnaci Cistych arokovych vynosa banky pfi
5340 mil. K& (yly +0,8%) zejména diku rdstu objemu uavért a vkladd. Pfi
deklarovaném oZiveni poptavky po Uvérech ze strany korporatniho segmentu
po&itame s rastem Gvérového portfolia banky o 3 - 3,5 %. Urokové vynosy
banky byly na druhou stranu nadéale pod tlakem nizkych Grokovych sazeb na
trhu, které mély negativni dopad na vynosy z reinvestic depozit.

Odhad hospodafskych vysledki za 3Q 2014

v mil. K & %%hgglit’ 3'3”2‘3‘132*5“5 g%nlizg 13/5*73%? 3Q 2013

Cisté Grokové vynosy 5340 5315 0,4 % 5293
Cisté poplatky a provize 1705 1674 -6,5% 1790
Cisty zisk z finanénich operaci 530 555 -16 % 661

Cisté provozni vynosy 7575 7544 -29% 7774
Provozni néklady (3 250) (3241) -0,8 % (3 266)
Provozni zisk 4325 4303 -4,5% 4508
Rezervy a opravné polozky (368) (389) 32% (377)

Cisty zisk 3130 3069 5,4 % 3247

Zdroj: Fio banka, a.s., Komeréni banka, * Praimér odhadd analytikd dle prazkumu Komeréni banky

v

VyznamnéjSi meziro€ni pokles Ize ve 3Q ocekavat v rAmci vynosu z poplatk
a provizi (yly -4,7 %), kdyZz banka realizuje niz§i vynosy ze zakladnich
bankovnich sluzeb v ndvaznosti na zavedeny vérnostni klientsky program.

Vzhledem ke stabilnimu kurzu ¢eské koruny a malo volatiinim drokovym
sazbam pfi jejich nizkych @rovnich nebyly trzni subjekty motivovani
k vyuzivani zajiStovacich nastroja.
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Odhad vysledk a za 3Q 2014

% Fio banka

To se pravdépodobné negativné odrazi na nizSich vynosech banky
z finan€nich operaci. Na drovni ostatnich provoznich vynosd proto
ocekavame jejich meziro¢ni propad o 20 %.

Cisté provozni vynosy banky tak dle na$i projekce poklesly o 2,5%
v porovnani s 3Q 2013. Mirné pozitivni vliv na provozni zisk banky budou mit
dle naseho ocekavani o 0,5 % meziro¢né nizsi provozni naklady zejména z

titulu nizSich realitnich nakladu.

Provozni vysledek hospodafeni dosahl ve 3Q 2014 dle naSich odhadi
arovné 4 325 mil. K¢, cozZ by predstavovalo meziro¢ni pokles o 4 %.

Pro 3Q 2014 ocekavame meziro¢ni stagnaci nakladl rizik pfi hodnoté 368

mil. K&. Cisty zisk Komeréni banky za tfeti kvartal 2014 dosahl dle naSich
odhadl hodnoty 3,13 mld. Kg&.
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Ing. Michal Kfikava
Fio banka, a.s.
Analytik
michal.krikava@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodované na Standard Marketu) a véech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezédvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskutec¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverfejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich néstrojél, které se obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent"). Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil
Vétsi nez 5% na zékladnim kapitdlu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manaZzerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem.
Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchod{ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchdzi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na
&innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trZzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuZzit
vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dneSnimu datu 5.11.2014 ma Fio banka, a.s. 6 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni v revizi, 1 doporuceni
akumulovat, 2 doporuceni redukovat a 2 doporuceni drzet. Tuto informaci zverejniuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou
¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investicnich doporuceni §7.
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