Analyzy a doporu

Komer éni banka, a. s.

Rozbor vysledk U za 2Q 2014

ceni

Doporu €eni: redukovat
Cilova cena: 4 301K ¢

1.8.2014

Rozbor hospodarskych vysledkd
Komercni banky za 2Q 2014

Zakladni informace o spolecnosti

Adresa spole¢nosti:

Na Pfikopé 33, 114 07 Praha 1
P.O. BOX 839, Ceska Republika
http://www.kb.cz/

Ticker: BAAKOMB (BCPP)

Odvétvi: univerzalni bankovnictvi
Pocet vydanych akcii: 38 009 852
Trzni kapitalizace: 175 mid. K&
Uzaviraci cena k 31. 7. 2014

4 498,- K&

Roé¢ni maximum - 4 875,- K&
Roé¢ni minimum - 3 800,- K&

Graf. ¢. 1 rocni vyvoj kurzu spolecnosti
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Zdroj: Fio banka, a.s.
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Komeréni banka zvefejnila své hospodarské vysledky za 2Q 2014, které
hodnotime mirné pozitivné. Reportovana c&isla na provozni arovni byla,
s vyjimkou nizSich provoznich naklad(, které mile prekvapily, v souladu
s naSim ocekavanim. Veétsi pozitivni prekvapeni vSak pro nas predstavovaly
reportovand &isla na drovni nakladu rizik a vykazany gisty zisk ve vysi 3 305
mil. K&.

Komeréni banka dosahla v souladu s naSim o¢ekavanim za 2Q 2014 o0 0,2%
analyticky konsensus poé&ital s5 300 mil. K&. Cisté vynosy z poplatkd a
provizi v souladu s o¢ekavanim analytikl meziro¢né poklesly o 5 % k drovni
1 711 mil. K&. Provozni zisk Komeréni banky dosahl ve 2Q 4 387 mil. K¢,
coz predstavuje meziro¢ni propad o 4,7 %. Naklady rizik na Grovni 262 mil.
K¢& jsou pozitivnim prekvapenim, které vyuastilo v dalSi prekvapeni na darovni
Cistého zisku. Komeréni banka reportovala ve 2Q Cisty zisk ve vysi 3 305 mil.
K¢, coz je zfetelné vySe oproti analytickému konsensu 3 028 mil. K&.

Rozbor hospodarskych vysledkl za 2Q 2014

v mil. K & 2Q 2014 Kggszeonljﬂs 228 22811:? v/ 2Q 2013
Cisté Grokové vynosy 5335 5304 0,2% 5327
Cisté poplatky a provize 1711 1709 -4,9 % 1800
Cisty zisk z finanénich operaci 506 n.a -30 % 729
Cisté provozni vynosy 7588 7628 -3,9% 7 895
Provozni néklady (3201) (3 258) -2,8% (3293)
Provozni zisk 4 387 4 370 4,7 % 4 602
Rezervy a opravné polozky (262) (505) -47 % (494)
Cisty zisk 3305 3028 4,5 % 3164

Zdroj: Fio banka, a.s., Komeréni banka, * Priimér odhad@ analytik(i dle prizkumu Komeréni banky

vynosy o 0,2 % pfi Grovni 5335 mil. K& coz bylo nepatrné vySe oproti
konsensualnimu odhadu analytikd.
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Rozbor vysledk G za 2Q 2014

% Fio banka

V ramci Cistych vynos(i z poplatki a provizi zaznamenala Komeréni banka
na meziro¢ni bazi znatelny pokles o 5 % pfi arovni 1 711 mil. K& Konsensus
analytikd ocekaval hodnoty na uUrovni 1710 mil. K& Na ¢isté vynosy
z poplatkl a provizi mél negativni dopad motivaéni program Komeréni
banky, kdyz v dusledku rychlejSiho prechodu klientl k vyhodné&jSim uctim
s niz§imi poplatky klesly bance poplatky ze zakladnich bankovnich sluzeb.

Vynosy z finanénich operaci ve vysi 506 mil. K& poklesly, v souladu s naSi
projekci, na meziro¢ni bazi o 30 %. Celkové provozni vynosy banky tak
dosahly v porovnani s konsensem analytiki mirné nizSich hodnot pfi 7 588
mil. K&, coZz znamenal meziroéni propad 0 3,9 % .

Na provozni zisk banky mély pozitivni dopad o 2,8 % meziroéné nizsi
provozni néklady ve vysSi 3201 mil. K& coz bylo nize v porovnani
s analytickym konsensem. Provozni zisk ve vysi 4 387 mil. K& byl oproti
stejnému Ctvrtleti minulého roku nizS§i o 4,7 %. Trzni ocekavani byla
nastavena nepatrné nize pfi 4 370 mil. K¢.

Meziro¢né lepsi Cisla reportovala banka v ramci nakladu rizik, které dosahly
za druhy kvartal 262 mil. K¢ pfi trznim ocekavani 505 mil. K&. PFiznivy vyvoj
byl pozorovatelny zejména v korporatnim segmentu. Ukazatel NPL vztazeny
na klientské avéry dosahl urovné 4,1 %. Ukazatel kryti nebonitnich Gvérd byl
ke konci druhého ¢&tvrtleti 81 %.
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s o¢ekavanim analytické obce pfi 3 028 mil K&.
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Ing. Michal Kfikava
Fio banka, a.s.
Analytik
michal.krikava@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodované na Standard Marketu) a véech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezédvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskutec¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverfejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich néstrojél, které se obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent"). Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil
Vétsi nez 5% na zékladnim kapitdlu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manaZzerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem.
Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchod{ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchdzi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na
&innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trZzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuZzit
vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dneSnimu datu 1.8.2014 ma Fio banka, a.s. 6 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni v revizi, 1 doporuceni
akumulovat, 2 doporuceni redukovat a 2 doporuceni drzet. Tuto informaci zverejniuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou
¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investicnich doporuceni §7.
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