Analyzy a doporuceni

Erste Group Bank AG

Rozbor vysledki za 2Q 2014

Doporuceni: V revizi
Cilova cena: V revizi

31.7.2014

Erste Group Bank zvefejnila své hospodaiské vysledky za 2Q 2014, které
Rozbor hospodarskych vysledkii hodnotime mirné pozitivné zejména vzhledem k mirné lepSim ¢isldm na
Erste Group Bank AG za 2Q 2014 provozni urovni. Spole¢nost vykazala na provozni uUrovni mirné vysSi

hodnoty, nez bylo o¢ekavano trhem v dusledku nizsich provoznich nakladi a
vys8ich vynosli z obchodovani. Cistad GCetni ztrata rakouské bankovni
skupiny dosahla mirné nizSich hodnot, nez bylo ocekavano analytiky. Erste

Zakladni informace o spolec¢nosti

Adresa spolecnosti: EUR, coz bylo na trovni odhadd analytiki. Cisté vynosy z poplatk( a provizi

Graben 21 byly rovnéZ vsouladu sodhady analytik pfi Grovni 455 mil. EUR
1010 Vienna (konsensus 456 mil. EUR). Provozni zisk dosahl o 4,3 % meziroéné vyssich
Austria hodnot pfi meziroénim poklesu provoznich nakladd o 3,8 %. Naklady rizik

rovnéz ve 2Q pozitivné piekvapily, kdyz vykazaly niz8i hodnoty 432 mil. EUR
http://www.erstegroup.com/ ve srovnani s analytickym konsensem. Erste Group potvrdila svij vyhled

zverejnény na pocatku Cervence.
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Cisté vynosy z poplatk(i a provizi dosahly meziroéné vy$sich hodnot cca o
Zdroj: Fio banka, a.s. 1,8 % pfi Urovni 455 mil. EUR, coz bylo rovnéz na drovni odhadu analytikd.
Cisté provozni vynosy banky byly meziro&né niz$i 0 0,2 % pfi hodnoté 1 731
mil. EUR, nicméné vlivem vysSich vynosu z obchodovani nepatrné prekonaly
trzni konsensus, ktery byl nastaven na urovni 1 701 mil. EUR.
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Rozbor hospodarskych vysledkl
Erste Group Bank AG za 2Q 2014

Pozitivnim pFfekvapenim reportovanych vysledkd za 2Q 2014 byly udaje o
provoznich nakladech, které byly mezirocné niz8i o 3,81 % zejména
v dUsledku poklesu mzdovych naklad. Provozni vysledek hospodafeni na
urovni 798 mil. EUR (yly +4,31 %) pfekonal trzni konsensus ve vysi 754 mil.
EUR pravé vdusledku nizSich provoznich nakladd a vysSich vynosu
z obchodovani. Pomérovy ukazatel naklady k vynosim dosahl za druhy
kvartél 2014 lepSi hodnoty 53,9 % ve srovnani s 55,9 % ve druhém kvartale
2013.

LepSi nez ocekavana byla i reportovana data v ramci nakladu rizik, které
dosahly za druhy kvartal 2014 hodnoty 432 mil. EUR pfi trznim ocekavani
451 mil. EUR. Ukazatel NPL vztazeny na klientské Gvéry dosahl urovné
9,4%. Ukazatel kryti nebonitnich avért (NPL) dosahl darovné 64 %.

Erste vykazala za Q2 2014 mirné niz&i Cistou ucetni ztratu na drovni 1 033
mil. EUR v porovnani s analytickym konsensem. Ta byla zplsobena
zejména jednorazovym odpisem nehmotného majetku spojeného predevsim
s rumunskou divizi (854 mil. EUR).

Erste Group potvrdila sv(j vyhled pro rok 2014 a 2015 zvefejnény pocatkem
Cervence. V roce 2014 tedy ogekava Cistou ucetni ztratu v intervalu 1,4 — 1,6
mlid. EUR, naklady rizik ve vysi 2,1 — 2,4 mld. EUR a ukazatel kapitalové
pfimérenosti CET 1 ke konci roku na Urovni okolo 10 %.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papir@l
Praha, a.s. a tvlircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a véech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloucit, Ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investicni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a
investicnich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZz 5% na zakladnim kapitalu zadného
emitenta investi¢nich nastrojfl, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema piimy nebo nepiimy podil
Vetsi nez 5% na zékladnim kapitdlu Fia. Fio nema s Zddnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 meésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiCnich nastrojii vydanych emitentem.
Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investinich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejfiovani investinich doporuceni uréitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na
dinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% aZ 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuZzit
vykyvid na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pri zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani prislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investicniho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investiCnich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 31.7.2014 ma Fio banka, a.s. 6 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu jsou 2 doporuceni redukovat, 2
doporuceni drzet, 1 doporuceni akumulovat a 1 doporuceni je v revizi. Tuto informaci zvefejiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené
Viyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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