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Zakladni informace o
spole €nosti

Adresa spole¢nosti:

Pegas Nonwovens s.r.0.
PFiméticka 86

669 04 Znojmo
Www.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)

Odvétvi: Produkce netkanych textilii
Trzni kapitalizace: 5 477,6 mil. KE
Zavérecna cena k 27.5.2014: 592,80 K&
Roéni minimum: 515 K¢&

Roéni maximum: 620,10 K¢&

Akcie spolecnosti jsou zafazeny v bazi
indext: PX, WIG, BEUTEXT,
BWTEXT...

Struktura akciona fu:

Free float: 100 %

z toho:

Wood & Co: 18,27 % (nejvétsi akcionar)
Management spolecnosti: 0,6 %

Koeficient beta viéi indexu PX: 0,51

Graf: Ro €ni vyvoj ceny akcie Pegas
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Hospodarské vysledky spolecnosti Pegas Nonwovens za 1Q 2014 budou
zvefejnény 29.5.2014 prfed otevienim trhu. Konferenéni  hovor
s managementem spole¢nosti se bude konat téhoz dne od 17h. Pegas by
podle naSich odhadd mél predstavit meziroéné lepSi vysledky na vSech
urovnich hospodareni, kdyz hlavni pozitivni efekt ocekdvame od nové
egyptské linky, ktera od pocCatku letoSniho roku dosahuje plného vykonu.
Zatimco v lofiském prvnim Ctvrtleti spole¢nost jeSté vyrdbéla z deviti
tuzemskych vyrobnich linek, tak v 1Q 2014 uz do hospodareni plné pfispiva
nova linka v Egypté. Nami odhadovany téméf 20% mezirocni nardst
produkce by tak podle nasi prognézy mél indikovat zhruba 10% navySeni
vynosu, resp. EBITDA na Groven 54,7 mil. EUR, resp. 11,1 mil. EUR. Diky
predpokladanému narlstu odpist neocekavame vyraznou meziroéni zménu
provozniho zisku EBIT. Na urovni €istého zisku za 1Q 2014 odhadujeme
znatelnéjSi meziroéni narast, kdyz lofisky prvni kvartal byl negativné ovlivnén
vyraznymi nerealizovanymi kurzovymi ztratami, které v letoSnim prvnim
Ctvrtleti neoCekavame.

Odhady hospoda feni za 1Q 2014

mil. EUR 1Q konsensus 1Q yly 40Q a/q
2014 trhu* 2013 2013
Vynosy 54,7 56,30 49,9 9,6% 53,2 2,8%
EBITDA 11,1 11,49 10,1 9,9% 10,6 4,7%
EBIT 7.4 7,93 7.2 2,8% 6,8 8,8%
Cisty zisk 4,6 4,94 3,0 533% @ -7,6 -
Zisk na 0,50 032 | 563% | -0,82 -
akcii (EUR)

* median podle prizkumu agentury Reuters
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% Fio banka

Komenta  k odhadovanym vysledk @m

Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens by podle naSich odhadd mohl za 1Q 2014 vykazat meziro€ni nardst
vynosl 0 9,6 % na 54,7 mil. EUR. Tento rast by mél byt zejména tazen meziro¢né vyssi vyrobni kapacitou, potazmo
vySSimi prodeji. Zatimco ve druhé poloviné lofiského roku se novéa egyptské vyrobni linka postupné rozbihala, tak od
pocatku letosniho roku jiz najela na plny vykon a v plné mife by tak méla pfispivat do trzeb a ziskd spole¢nosti. Navic
predpokladame, Ze vyroba v Egypté v 1Q 2014 probihala bez vyraznéjSich komplikaci, kdyz politicka situace se v této
zemi oproti loriskym nepokojum zklidnila.

Objem produkce tak v prvnim letoSnim &tvrtleti o6ekavame kolem arovni 25,4 tis. tun, coz je 19% meziro¢ni nardst.
Pozitivni efekt do vynosU dale o¢ekdvame od zmény stavu zasob. Zatimco zejména v poslednim kvartale loriského
roku Pegas, hlavné v souvislosti s nAbéhem nové egyptské linky, navySoval zasoby a objem produkce za 4Q 2013 se
tak diky tomu pIné neprojevil do vynosu, tak v 1Q 2014 naopak ocekavame urcitou korekci zasob na optimalnéjsi
arovné s pfiznivym vlivem do prodeju a vynosu.

VySe uvedené vlivy by se podle naSich odhadd mély pfiznivé projevit do provozniho zisku EBITDA, ktery za 1Q 2014
o¢ekadvame na arovni 11,1 mil. EUR, meziro¢né vySe o0 9,9 %. SpiSe neutralni vliv do provoznich nékladd, resp. do
EBITDA o¢ekavame od cen polymert, jejichz vyvoj je od 3Q 2013 pomérné stabilni. VyraznéjSi zménu ne¢ekame ani
v 1Q 2014, kdyz predpokladame primérnou cenu polymert blizko Grovné 1400 EUR/t, coZ je jen mirné vySe ve
srovnani s primérnou cenou za 4Q 2013 (1391 EUR/t) a mirné nize oproti cené v 1Q 2013 (1408 EUR/t). Nami
odhadovany zhruba 10% meziro¢ni riist nakladd na spotfebu material(l, resp. nakladd na vstupni suroviny (polymery)
by tak mél byt tazen vyhradné meziroénim navysenim objemu produkce. Kombinace o&ekavanych solidnich vynosu a
stability cen polymer( nevytvarejici tlak na provozni naklady nam indikuje sluSnou EBITDA marzi za 1Q 2014 ve vysSi
20,3 % (ve 4Q 2013 ¢inila 19,9 % a v 1Q 2013 byla na trovni 20,1 %).

Na drovni provozniho zisku po odecteni odpist (EBIT) neoekavame vyraznéjSi zménu, resp. jen mirny meziro¢ni
rist o 2,8 % na 7,4 mil. EUR, a to vlivem nadmi odhadovaného meziro¢niho néarlstu odpist o cca 30 % na Urovné
kolem 3,8 mil. EUR. RUst odpist souvisi s rozjezdem nové egyptské linky ve 3Q 2013 a jejim zafazenim do majetku.

Vyraznéjsi meziro¢ni narust odhadujeme na Grovni Cistého zisku, a to 0 53,3 % na 4,6 mil. EUR. Hlavni pozitivni vliv
ocekdvame od absence vyraznéjSich nerealizovanych kurzovych ztrat. Zatimco v 1Q 2013 spolecnost zauctovala
nerealizovanou ¢istou kurzovou ztratu ve vySi 3 mil. EUR, tak v1Q 2014 predpokladdme vlivem prakticky
stagnujiciho ménového kurzu CZK/EUR marginalni kurzovy dopad do financéni ¢asti vysledovky, tedy do Cistého
zisku. Kurz koruny vigi euru je diky intervendnimu rezimu CNB, jenz zapodal v lofiském listopadu, stabilni a drZi se
kolem drovni 27,40 CZK/EUR.

Naopak negativni dopad do cCistého zisku oc¢ekdvame od meziro€niho zvySeni drokovych néakladd, a to o cca 90 % na
arovné kolem 2 mil. EUR. Zatimco jeSté v 1Q 2013 Pegas urokové naklady spojené s vystavbou nového egyptského
zavodu kapitalizoval do pofizovaci ceny investice, tak v letoSnim prvnim &tvrtleti jiz tato kapitalizace neprobihala a
celkové arokové néklady tak vice odpovidaji celkovému zadluzeni spole¢nosti. Nicméné prfedpokladame, Ze pozitivni

efekt plynouci z ndmi oCekavané absence vyraznéjSich kurzovych ztrat pfevazi nad negativnim vlivem vySSich
urokovych nakladu, coz by mélo vyustit v nami odhadovany zhruba 50% narust Cistého zisku.
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Ing. Jan Raska
Fio banka, a.s.
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jan.raska@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tvlircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vsech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investini rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohladuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zédného emitenta investicnich nastrojl, které se
obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema ptimy nebo nepiimy podil vétsi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia.
Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich
sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporuCenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany
k uvefejfiovani investicnich doporuceni urCitého stupn& a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajm@m pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim
vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vniténi kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska
narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuZzit
vykyvll na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zkladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 27.5.2014 ma Fio banka, a.s. 7 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 5 doporuceni drzet a 2 doporuceni
redukovat. Tuto informaci zvefejfiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investicnich
doporuceni §7.
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