Analyzy a doporu €eni

Komer éni banka, a. s.

Rozbor vysledk U za 1Q 2014

Doporu €eni: drzet
Cilova cena: 4 301K ¢

7.5.2014

Rozbor vysledki za 1Q 2014

Zakladni informace o spolecnosti

Adresa spole¢nosti:

Na Pfikopé 33, 114 07 Praha 1
P.O. BOX 839, Ceska Republika
http://www.kb.cz/

Ticker: BAAKOMB (BCPP)

Odvétvi: univerzalni bankovnictvi
Pocet vydanych akcii: 38 009 852
Trzni kapitalizace: 175 mid. K&
Uzaviraci cena k 6. 5. 2014

4 620,- K&

Roéni maximum — 30. 4. 2014

4 888,- K&

Roéni minimum - 18. 4. 2013
3452,- K¢

Graf. €. 1 rocni vyvoj kurzu spolecnosti
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Komeréni banka zverfejnila své hospodarské vysledky za 1Q 2014, které
hodnotime mirné negativné, kdyz reportované vysledky na provozni Grovni
byly mirné nizsi oproti jiz tak konzervativnimu ocekavani trhu. Spole¢nost
K¢ a zGstala tak pod odhady analytikti 5 309 mil. K&. Cisté vynosy z poplatkd
a provizi byly rovnéz mirné nizsi oproti o¢ekavani trhu pfi Grovni 1 690 mil.
mil. K& pfi odhadu analytik(l 4 460 mil. KE. Reportované néklady rizik v 1Q
2014 byly rovnéz spiSe zklamanim, kdyz vykazaly vysSi hodnoty na Grovni
518 mil. K&, neZ bylo o&ekavani analytické obce pfi Grovni 477 mil. K&. Cisty
zisk Komeréni banky dosahl za 1Q 2014 urovné 3081 mil. K&, coz je
nepatrné niz oproti o¢ekavani analytik( 3 124 mil. K&.

Rozbor hospodarskych vysledkl za 1Q 2014

Konsensus 1Q 2014/
vmil. Ké 1Q 2014 1Q 2014* Konsensus 1Q | 1Q 2013 YIY
2014 v %**
Cisté arokové vynosy 5279 5309 -0,57% 5259 0,38%
Cisté poplatky a provize 1690 1709 -1,11% 1725 -2,03%
Cisty zisk z finan&nich 0 o
operaci a ostatni vynosy 597 597 0,00% 630 -5,24%
Cisté provozni vynosy 7 566 7 615 -0,64% 7614 -0,63%
Provozni néklady 3124 3155 -0,98% 3116 0,26%
Provozni zisk 4441 4 460 -0,43% 4498 -1,27%
Tvorba rezerv a opravnych
polozZek k Gvériim a 518 477 8,60% 470 10,21%
pohledavkam
Cisty zisk nalezici
akcionafam KB 3081 3124 -1,38% 3146 -2,07%

* Prumér odhadi analytikt dle prizkumu Komeréni banky
** Meziro€ni srovnani mezi skutecnosti ve 1Q 2014 a konsensem pro 1Q 2014
Zdroj: Fio banka, a.s., Komer¢ni banka
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Rozbor vysledk G za 1Q 2014

% Fio banka

Vy8Si zastoupeni Gvérd s nizSi drokovou marzi (hypotéky) v avérovém
portfoliu banky a prostfedi nizkych trznich Grokovych sazeb vedlo v 1Q 2014
k meziro&nimu poklesu Grokové marze k trovni 2,6 % z 2,9 %. Cisté Grokové
vynosy pfi poklesu Urokové marze zaostaly pfi arovni 5279 mil. KE v 1Q
mirné za konsensem analytikd. Meziro€né vykézala banka v rAmci Cistych
urokovych vynosu rast o 0,4 %.

Cisté poplatky a provize poklesly na meziroéni bazi o 2 % zejména vlivem
intenzivni konkurence na éeském bankovnim trhu. Cisté vynosy z poplatk(i a
provizi byly mirné nizSi oproti o€ekavani trhu pfi drovni 1690 mil. K&
(konsensus 1 709 mil. K&). Cisty zisk z finan&nich operaci a ostatni vynosy
byly meziro€né v souladu s konsensem analytikd pfi trovni 597 mil. K¢.

Celkové cCisté provozni vynosy za 1Q 2014 meziro¢né poklesly o 0,63 %
k Grovni 7 566 mil. K¢ a zaostaly za konsensem trhu 7 615 mil. K&. Provozni
naklady na celoroéni bazi meziro¢né vzrostly o 0,3 % takrka v souladu
s odhadem trhu. V ramci provoznich nékladl reportovala banka meziroéni
narlst personalnich nakladd o 1,3 % pfi meziroénim poklesu praimérného
poctu zaméstnancu o 1,2 %.

Provozni zisk za 1Q 2014 mirné zaostal za o¢ekavanim trhu vlivem nizSich
nez ocekavanych vynost zpoplatkd a zfinanénich operaci. Pozitivné
neprekvapila ani tvorba opravnych polozek ke ztratdm z Gvérd, kterd byla pfi
arovni 518 mil. K& oproti konsensualnimu odhadu (477 mil. K&) vysSi o 9 %.

Cisty zisk naleZejici akcionafim dosahl za 1Q 2014 drovné 3 081 mil. K&,
coz predstavuje meziro¢ni pokles o 2 %.

Komeréni banka ve své ranni prezentaci s reportovanymi vysledky
nepfiblizila detailnéji sva ocekavéani pro letoSni rok 2014.
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Ing. Michal Kfikava
Fio banka, a.s.
Analytik
michal.krikava@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a viech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezédvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskutec¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverfejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich néstrojél, které se obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent"). Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil
Vétsi nez 5% na zékladnim kapitdlu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manaZzerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem.
Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchod{ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchdzi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na
&innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trZzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuZzit
vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dneSnimu datu 7.5.2014 ma Fio banka, a.s. 7 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni v revizi, 1 doporuceni
redukovat, 5 doporuceni drZet. Tuto informaci zvefejfiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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