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Zakladni informace o spole¢nosti
Adresa spole¢nosti:

Graben 21

1010 Vienna

Austria

http://www.erstegroup.com/

Ticker: BAAERSTE (BCPP)
Odvétvi: univerzalni bankovnictvi
Trzni kapitalizace - 270 mld. K¢
Uzaviraci cena k 28.4.2014

649,40 K¢

Roéni maximum — 29.1.2014
818,00 K¢

Roéni minimum - 3.7.2013
487,20 K&

Podil v PX: 19 %

Graf. ¢. 1 rocni vyvoj kurzu spolecnosti
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Zdroj: Fio banka, a.s.

Zisk nalezejici osobam s podilem na 176 20 90 -48.9% -369
vlastnim kapitalu Banky

Erste Group Bank zvefejni své hospodarské vysledky za 1Q 2014 ve stfedu
30. 4. 2014 pred otevienim trhu. Prezentace hospodarskych vysledkl Erste
Group managementem spoleénosti se uskute¢ni od 12 hod.
stfedoevropského c¢asu. Konferenéni hovor pro analytiky probéhne se
zaCatkem obchodovani na BCPP od 9:00 hod.

Erste Group zac¢ina od Q1 2014 reportovat své hospodarské vysledky v nové
strukture, kterd je v souladu se standardy finanéniho vykaznictvi Evropského
organu pro bankovnictvi (EBA). Nize predkladané odhady i finanéni data za
minulost jsou proto pfizpusobeny nové pfijatym Pravidlim pro finanéni
vykaznictvi FINREP.

Erste Group v ramci reportovanych vysledkd za 4Q 2013 uvedla nepfilis
optimisticky vyhled pro rok 2014 (stabilni provozni zisk +- 2%, pokles
rizikovych nakladd do 5 %) s poukazem na pomaly rozjezd v prvnim Gtvrtleti
2014. Ztitulu stagnujiciho objemu klientskych Gvért a prostfedi nizkych
urokovych sazeb ocekdvame pokles Cistého Urokového vynosu na mezirocni
(-4 %) i mezikvartalni (-2 %) bazi k drovni 1 144 mil. EUR.

Meziro¢né horSi drokové vynosy budou dle naSeho nazoru c&astecné
kompenzovany nepatrnym meziro€nim rustem ¢istych vynosu z poplatkd a
provizi (cca 1 %). Celkové provozni vynosy Erste Bank dosahnou zejména
vlivem nizSich drokovych vynost dle naSi projekce meziroéniho poklesu o
cca 2 %.

Odhad hospoda Fskych vysledk @ pro Q1 2014

Cisty trokovy vynos

IProvozni naklady | 990 I 970 I 964 | -2,6 % I 972 |

Tvorba rezerv a opravnych polozek na

0
ztraty z Uvérl, investic a ostatni rizika 13.3%

*Srovnani mezi konsensem za 1Q 2014 a skute €nosti ve 1Q 2013
Zdroj : Erste Group, Fio banka, a. s, Konsensus — median Reuters
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Odhad vysledk G za 1Q 2014

% Fio banka

Pozitivni vliv na provozni vysledek hospodafeni Erste Bank budou mit dle
naseho odhadu meziroéné niz8i provozni naklady ztitulu provedené
restrukturalizace v dcefinych spole¢nostech Erste Bank v pribéhu celého
minulého roku. Vramci naSi prognézy ocekdvame meziro¢ni pokles
provoznich nakladl cca o 2 %.

Provozni vysledek hospodafeni by mél dle naSeho odhadu dosahnout
zejména vlivem nizSich Grokovych vynosi nepatrného meziro€niho poklesu
o cca 1 % k arovni 744 mil. EUR.

Erste Bank neocekdva vzhledem k nadchazejicim AQR (asset quality
review) testim Evropské centralni banky, Ze pokles rizikovych nékladi
prekroc¢ni za rok 2014 hranici 5 %, coz by odpovidalo zlepSeni k Grovni 1,7
mid. EUR. Za prvni &tvrtleti 2014 oéekavame vzhledem k vyvoji v madarské
a rumunské dcefiné spole¢nosti meziroéni narust tvorby rezerv a opravnych
poloZek na ztraty z tvér o 16 % pfi hodnoté 434 mil. EUR.

Z davodu zaugctovani celoroéni bankovni dané v Madarsku i vysSi efektivni
darfiové sazby ofekavame za prvni Ctvrtleti 2014 propad cistého zisku po
mensSinovych podilech o cca 50 % k drovni 90 mil. EUR.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a viech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nemé pfimy nebo nepiimy podil
vetsi nez 5% na zékladnim kapitédlu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 meésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investinich nastrojd vydanych emitentem.
Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

K dnesnimu datu 29.4.2014 ma Fio banka, a.s. 7 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu jsou 2 doporuceni redukovat a 5
doporuceni drzet. Tuto informaci zverejfiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci
investi¢nich doporuceni §7.



