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134,80 K¢
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provozovatel kurzovych

Graf 2: Graf vyvoje ceny spole ¢nosti
Fortuna

BCPPX RMS
BAAFOREG
135
130
125
120
118
110
105
100
a5
a0
BS

400 000

300 000
200 000
100 000

0

40000

Fortuna reportuje své hospodarské vysledky za 4Q, respektive cely rok 2013
6. 3. 2014 pfed otevienim trhu. Oceriovana spolecnost prestala v 1Q 2013
vykazovat své vysledky hospodareni dle jednotlivych trhl v €iselné podobé a
v ramci reportovanych vysledk( se omezuje pouze na slovni komentar k déni
na jednotlivych trzich, coz znesnadnuje odhad budouciho hospodareni
spole&nosti.

Predikce hospodarskych vysledki pro 4Q 2013

Odhad Fio

v mil. EUR 40 2013 4Q 2012 yly (%) 3Q 2013 a/q (%)
Celkové prijaté sazky 152,5 133,8 13,98 % 129,3 17,94 %
Hrubé vyhry 35,9 32,9 9,12 % 25,9 38,61 %
Vynosy 30,9 28,6 8,04 % 21,6 43,06 %
EBITDA 6,1 8,8 -30,68 % 5.2 17,31 %

Zdroj: Fio banka, a.s, Fortuna

Fortuna za prvni tfi kvartdly roku 2013 vykazala meziro¢né silny rist
celkovych prijatych sazek o 21,3 %. Kli¢ovym trhem Fortuny zstava Ceska
republika, kde spole¢nost generuje pres 50 % pfijatych sazek.

V ramci naSich odhad( pro 4Q 2013 ocekavame, Ze celkové prijaté sazky
spole¢nosti za 4Q meziro¢né vzrostou o cca 14 %, pficemz do svych
ocekavani promitame negativni dopad oslabeni ¢eské koruny vicéi euru na
pocatku listopadu, kdyz Fortuna reportuje své vysledky v euru.

Celkové prijaté sazky Fortuny se vyznacuji vramci jednotlivych C&tvrtleti
uritou sezénnosti, pficemz 4Q patfi k nejsilnéjSim. Na mezikvartalni bazi
proto o¢ekadvame nardst pfijatych sazek o cca 18 %. Na arovni celého roku
2013 pak odhadujeme, Ze celkové pfijaté sazky spole¢nosti se mezirocné

zvySi pfiblizné o 20 %.

Tahounem rUstu budou nadale online sportovni sazky a vramci nich
dynamicky rostouci live sazky. Z geografického hlediska dle naSich odhadu
Fortuna ve 4Q nadéle tézila zejména z dvouciferného tempa riistu pfijatych
sazek v Ceské republice a na Slovensku. V pfipadé polského trhu
neocekavame pro 4Q vyraznéjSi zmény v nastoleném trendu roku 2013 pfi
jednociferném tempu rustu pfijatych sazek.
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Odhad vysledkt za 4Q 2013

% Fio banka

V pfipadé hrubych vyher o¢ekadvame za 4Q meziro¢ni nartst o 9 %. Odhad
pomalejSiho rastu hrubych vyher oproti celkovym pfijatym sazkam reflektuje
nami ocekavany pokles hrubé vyherni marze Fortuny. Ta vykazuje
s rostoucim podilem online sazek na celkovych pfijatych sazkach klesajici
tendenci. Na urovni celého roku 2013 ocekavame narlst hrubych vyher o
cca 8 %.

Z titulu rostouciho objemu pfijatych sazek o¢ekadvame, ze vynosy Fortuny za
4Q mezirocné vzrostou o 8 %. Na Udrovni kalendafniho roku 2013
odhadujeme vynosy na Urovni 100 mil. EUR, coz pfedstavuje meziroéni
narust o 4,4 %.

Dle naSeho predpokladu se podafi Fortuné prekonat své revidované cile na
arovni provozniho zisku EBITDA pfi 23,5 mil. EUR. V rdmci naSeho odhadu
ocekadvame, Ze Fortuna reportuje za kalendarni rok 2013 narlst EBITDY o
9,5 % na arovni 24,2 mil. EUR.

Cisty zisk Fortuny za cely rok 2013 dosahne dle naSich projekci Grovné 14
mil. EUR. Fortuna pravdépodobné vedle reportovanych vysledkd zvefejni
zitra indikaci ohledné dividendy za rok 2013. Management spolec¢nosti jiz
dfive avizoval, Ze investofi nemohou rozhodné ocekavat vyplatu mimoradné
dividendy, jako tomu bylo v lofiském roce.

Dle deklarovaného dividendového vyplatniho poméru ze strany Fortuny
(70 — 100 % cistého zisku) Ize ocCekavat navrh dividendy v intervalu
0,19 - 0,27 EUR (5,3 — 7,5 Kg), pficemz v naSich projekcich vyplaty
dividendy inklinujeme k horni hranici pasma.

Predikce hospodarskych vysledkl Fortuny za rok 2013

v mil. EUR Odhad Fio 2013 2012 YIY (%)
Celkové pfijaté sazky 557,7 467,9 19,19 %
Hrubé vyhry 119,3 110,9 7,57 %
Vynosy 100,4 96,2 437 %
EBITDA 24,2 22,1 9,50 %
Cisty zisk 14,3 12,3 16,26 %

Zdroj: Fio banka, a.s, Fortuna
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy cennych papirl
Praha, a.s. a tvlrcem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

Vsechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze
s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investicni doporuceni vytvoreny, nebo
s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukdzi v budoucnu jako netlplné nebo
nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek
vCetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na
zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent
nema piimy nebo neptimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a
Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred
jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich
nastroj& vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodd Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejriovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio
predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnit¥ni kontrolou. Na ¢innost Fio dohliZi Ceska néarodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réstu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvll na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvll na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilit¢ na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani prislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry
pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentl s naslednou pijckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

K dnesnimu datu 5.3.2014 ma Fio banka, a.s. 7 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu jsou 4 doporuceni drzet, 1 doporuceni
redukovat a 2 v revizi. Tuto informaci zverejfiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci
investi¢nich doporuceni §7.
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