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Zakladni informace o spole¢nosti
Adresa spole¢nosti:

Graben 21

1010 Vienna

Austria

http://www.erstegroup.com/

Ticker: BAAERSTE (BCPP)
Odvétvi: univerzalni bankovnictvi
Trzni kapitalizace - 270 mld. K¢
Uzaviraci cena k 27.2.2013
775,50 K&

Roéni maximum —29.1.2014
818,00 K¢

Roéni minimum - 3.7.2013
487,20 K¢&

Podil v PX: 19 %

Graf. ¢. 1 rocni vyvoj kurzu spolecnosti
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Zdroj: Fio banka, a.s.

Erste Group Bank zvefejnila své hospodarské vysledky za 4Q 2013,
respektive cely rok 2013, které byly v souladu se zvefejnénym vyhledem
managementu Erste. Spole¢nost jiz na po¢atku Unora avizovala, ze Cisty zisk
dosahne za cely rok 2013 vlivem jednorazovych polozek v podobé odpisu
goodwillu a dafiovych efekti trovné 61 mil. EUR (yly -87 %). V souladu s
pavodnimi predpoklady managementu i trhu (-5 %) reportovala Erste za rok
2013 pokles provozniho zisku o 4,75 %. Vzhledem k nepfili§ optimistickému
vyhledu bankovni skupiny hodnotime reportované vysledky mirné negativné.

Rozbor hospoda fskych vysledk @ pro 4Q 2013
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Provozni naklady

Zdroj: Erste Group

V souladu s vyhledem trhu reportovala spole¢nost za 4Q 2013 o cca 5 %
meziro¢né nizSi Cisté urokové vynosy, které poklesly z dudvodu slabé
poptavky po uavérech a vlivem obecné nizSich trznich Grokovych sazeb. Na
celoroéni bazi vykazala rakouskd bankovni skupina propad Urokovych
vynosu o cca 7 %, coz bylo v souladu s odhady analytika.

Vynosy z poplatkdl a provizi za 4Q mirné prekvapily svou dynamikou, kdyz
meziro¢né vzrostly o cca 3 %. Za cely rok 2013 zaznamenala Erste rast
vynosl z poplatkd a provizi o 5,18 %. Banka profitovala zejména ze
zlepSujicich se podminek na trhu s cennymi papiry. Cisty zisk z finanénich
operaci byl ve 4Q meziro¢né nizSi o 35 %. Za cely rok 2013 pak Erste
reportovala narust zisku z finan¢nich operaci o 7 %.

Provozni zisk Erste za rok 2013 vykazal meziro¢ni propad o 4,75 %, cozZ je
v souladu s dfivéjSimi odhady managementu spole¢nosti a analytikd. Za 4Q

reportovala banka meziro¢né nizsi provozni zisk o 4,93 %.




% Fio banka —

Rozbor vysledk 0 za 4Q 2013

Pozitivni vliv na provozni vysledek hospodareni za rok 2013 mély meziroéné
nizsi provozni naklady v souvislosti s restrukturalizaci bankovni skupiny v
pribéhu roku 2013. V ramci restrukturalizace doslo na Urovni celého roku
2013 k poklesu personalnich nakladd o 2,3 %. Za Ctvrty kvartal se provozni
naklady meziroéné snizily o 2,20 %. Pomérovy ukazatel naklady k vynosiim

vSak vzrostl za rok 2013 na 52,5 % z 52 % v minulém roce.

Rozbor hospoda fskych vysledk @ za rok 2013

Cisty trokovy vynos 4858 5235 -7,20%
Cisty zisk z finanénich operaci 273,4 7,17%

Provozni naklady -3 654 -3 757 -2,75%
Tvorba rezerv a opravnych polozek na ztraty z avérd, 1763 -1 980 -10,94%

investic a ostatni rizika

V souladu s vyhledem analytiki vykazala Erste za 4Q meziro¢ni pokles
tvorby opravnych polozek ke ztratdm z avérd o 2,25 %. Na Urovni celého
roku 2013 reportovala Erste pokles nakladd rizik o 10,94 % zejména z
ddvodu zlepSujici se situace v Rumunsku. Pokles nakladu rizik na celoroéni

e

béazi reportovala banka pfi nizsi hranici svych pdvodnich odhad( (10 — 15 %).

Zdroj: Erste Group

Ostatni provozni vynosy byly negativné ovlivnény jednorazovymi polozkami
pfi odpisu goodwillu zejména v souvislosti s rumunskou dcefinou spoleénosti
(283,2 mil. EUR) a chorvatskou dcefinou spole¢nosti (52,2 mil. EUR).

Erste vykazala za cely rok 2013 gisty zisk na drovni 61 mil. EUR. To
predstavuje oproti pfedchozimu roku (483 mil. EUR) vyrazny propad o cca
88 %. Ten byl realizovan pfi jiz avizované ztraté za 4Q 2013 ve vysi 369 mil.
EUR. Realizovana ztrata za 4Q 2013 byla zpusobena zejména
jednorazovymi polozkami pfi odpisu goodwilu v souvislosti s rumunskou a
chorvatskou dcefinou spole¢nosti a dafiovymi efekty.

V ramci zvefejnéného vyhledu pro rok 2014 Erste Group o¢ekava stabilni
provozni zisk (+-2 %) okolo Urovné 3,1 mid. EUR. Ve svém vyhledu
neoCekava Erste rlst trznich Grokovych sazeb. V nékterych zemich muaze
dojit dle Erste i kjejich dalSimu pfipadnému poklesu. Management
spole¢nosti neocekava pokles nakladu rizik vétsi nez 5 %. Pozitivni efekt na
Cisty zisk banky v roce 2014 by dle vyhledu Erste mél mit pokles bankovnich
dani.

Management spole¢nosti navrhne na valné hromadé vyplatu dividendy ve
vySi 0,2 EUR na akcii.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a viech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nemé pfimy nebo nepiimy podil
vetsi nez 5% na zékladnim kapitédlu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 meésicich vedoucim manaZzerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem.
Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesSnimu datu 28.2.2014 ma Fio banka, a.s. 7 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuéeni v revizi, 1 doporuceni
redukovat a 5 doporuceni drzet. Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.



