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Zakladni informace o
spoleénosti

Adresa spolecnosti:
Jachthavenweg 109h

1081 KM Amsterdam

Nizozemsko
http://www.newworldresources.eu/

Ticker: BAANWRUK (BCPP)

Odvétvi: tézba uhli

Trzni kapitalizace: 4,5 mid. K&
Zavérecéna cena k: K&

Roéni minimum: 17 K&

Roéni maximum: 88,60 K¢&

Podil v PX: 0,60 %

Zarazeni v indexech: PX, CCTX,
CTXEUR...

Struktura akcionaru
BXR Mining B.V.: 63,58 %
Free float: 36,42 %

Ukazatel beta oproti indexu PX: 1,5
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Tézebni spole¢nost NWR dnes pfed otevienim trhu predstavila své
hospodarské vysledky za 4Q 2013, resp. cely rok 2013. Spole¢nost NWR na
provozni urovni hospodareni pfekonala naSe ocekavani, kdyz za 4Q 2013
vykazala EBITDA zisk ve vySi 40 mil. EUR (nas odhad ¢inil 9,3 mil. EUR).
Tento vysledek byl dosazen diky uspésSné realizaci usporného a
optimalizaniho programu, jenz byl zapoCat na zacatku roku 2013.
Management ovSem dale ve 4Q 2013 pfistoupil, v dUsledku trvajicich
obtiznych podminek na trhu, k dalSimu sniZeni hodnoty aktiv ve vy3i 497 mil.
EUR. Toto neogekavané snizZeni aktiv vedlo k vyrazné&jsi EBIT ztraté a Cisté
ztraté nez jsme pfedpokladali a nez ocCekaval trh. NWR rovnéz oznamil
snizeni prokazatelnych a vytézitelnych tuzemskych zasob uhli na 64 mil. tun
ze 184 mil. tun. Provozni Uroven hospodafeni hodnotime pozitivng, snizeni
hodnoty aktiv a relativné razantni snizeni zasob uhli je vSak tfeba hodnotit
negativné.

Tabulka ¢€.1: Vysledky hospodarieni za 4Q 2013

mil. EUR 4Q konsensu 4Q yly 3Q a/q
2013 s trhu* 2012 2013

Vynosy 216,1 | 223,0 262,5 | -17,7% 200,6 | 7,7%

EBITDA 40,0 1,7 93 |- -1 -

EBIT -489,9 | n/a -44,2 | - -43,8 | -

Cisty zisk -466,1  -51,8 -53,1 - -48,5 | -

Zisk na -1,77 | -0,20 -0,20 | - -0,18 | -

akcii (EUR)

*median podle prizkumu spoleé¢nosti NWR; Jde o vysledky z pokraéujicich ¢innosti, tedy jiz bez
segmentu koksu (Cisla za 4Q 2012, resp. 3Q 2013 jsou ocistény o segment koksu).

Tabulka ¢.2: Vysledky hospodafieni za rok 2013

mil. EUR 2013 = konsensus | 2012 yly
trhu*

Vynosy 850,5 | 857,3 1178,5 | -27,8%

EBITDA -10,0  -48,2 210,2 | -

EBIT -972,6 | n/a 50,5 -

Cisty zisk -914,4 | -500,0 -6,9 -

Zisk na 3,44 | -1,89 -0,03 -

akcii (EUR)

*median podle prizkumu spole¢nosti NWR. Jde o vysledky z pokracujicich ¢innosti,
tedy jiz bez segmentu koksu (Cisla za rok 2012 jsou ociStény o segment koksu).
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D> Fio banka

Komentar k vysledkiim hospodareni

Spole€nost NWR ve 4Q 2013 realizovala vynosy ve vysi 216 mil. EUR, coZ znamena meziro¢ni pokles o 18 %. Na
tomto poklesu se zejména podilel pokles prodejnich cen energetického uhli. Na§ odhad vynost byl mirné vyssi na
urovni 223,9 mil. EUR. Na provozni urovni vdak NWR pFekonala jak naSe odhady, tak odhady trhu, kdyz spole¢nost
ve 4Q 2013 vykazala kladnou EBITDA ve vysi 40 mil. EUR (nas odhad ¢inil 9,3 mil. EUR, odhad trhu 1,7 mil. EUR).
NWR se tak dafilo dale naplfiovat svUj Usporny program, coz vyustilo ve 4Q 2013 v meziro¢ni pokles nakladu tézby
na tunu o 12 % na 68 EURI/L.

Spole¢nost vSak dale ve 4Q 2013 pfistoupila k dalSimu odpisu aktiv, a to ve vysi 497 mil. EUR. To negativné ovlivnilo
EBIT (NWR vykazalo EBIT ztratu 489,9 mil. EUR, po ocCisténi o tento odpis by byl EBIT ve 4Q 2013 kladny 7 mil.
EUR) a kone¢ny vysledek hospodareni (NWR vykazalo ve 4Q 2013 &istou ztratu 466 mil. EUR).

Celkové hodnotime vysledky negativné, zejména v disledku pomérné razantniho sniZzeni vytézitelnych zasob uhli. Za
stavajicich nizkych cen uhli, tak spole¢nost pocita, v dlouhodobém horizontu, se snizenim roéni t€zby uhli.
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D> Fio banka

Ing. Jan Raska
Fio banka, a.s.
Analytik
jan.raska@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papir@l
Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

vvvvv

vvvvv

doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitdlu Zadného emitenta investicnich nastrojli, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojéi, které se obchoduiji na regulovanych trzich, nema ptimy nebo nepfimy
podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem investicnich nastrojd uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni
investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastroji nejsou seznameni s investi¢nimi
doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manaZzerem verejné
nabidky investi¢nich nastroj vydanych emitentem. Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod
Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uverejiiovani investicnich doporuceni uréitého stupné a sméru.
Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o 5% aZ 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuZzit
vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuZit
vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamzité po prekonani prislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investiCnich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 13.2.2014 ma Fio banka, a.s. 7 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 5 doporuceni drzet, 1 doporuceni
redukovat a 1 doporuceni v revizi. Tuto informaci zvefejfiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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