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Komeréni banka zverejni své hospodarské vysledky za 4Q 2013, respektive
cely rok 2013 ve stfedu 12. 2. 2014 v 8:00 hod. Prezentace hospodarskych
vysledkl Komeréni banky managementem spolecnosti se uskute¢ni od 9:30
hod. Konferenéni hovor pro analytiky probéhne se zavérem obchodovani na
BCPP od 16:30 hod.

V naSich odhadech predpokladame, Ze objem Gvérd ve 4Q mezirocné i
mezikvartalné vzrostl a to zejména diky rdstu hypoték a firemnich aveéra.
Naopak odhadujeme meziro¢ni pokles u uvéri stavebni spofitelny. Z titulu
vysSiho objemu poskytnutych (vérd oekavame mezikvartalné mirny rist
Cistych drokovych vynosu. Vréamci naSi progndzy ocekavame, ze Cisté
poplatky a provize se ve 4Q meziro&né mirn& zvysi. Cisty zisk dle naseho
odhadu vykéazal ve 4Q mezirocné pokles o cca 3 % vlivem nizsiho
provozniho zisku. Na urovni celého kalendafniho roku 2013 ocekavame
propad ¢istého zisku banky o cca 12,5 %.
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Odhad vysledk G za4Q a'Y 2013
Ocekavame mezirocni propad

Cistych urokovych vynost za 4Q i na
celoroéni bazi.

Mirny rdst poplatkd a provizi

Odhadujeme pokles provozniho
zisku za 4Q i na celoroé¢ni bazi.

Predpokladame pokles celkovych
provoznich nakladd.

% Fio banka

Za 4Q 2013 ocekavame mezikvartalni mirny rist Cistych arokovych vynosu
z titulu rdstu objemu Gvérového portfolia a to presto, Ze roste podil Uvérl
pokles v ramci Cistych urokovych vynosu, coZz bude dano celkovou strukturou
poskytnutych avért a obecné prostfedim nizkych Grokovych sazeb. V ramci
struktury poskytnutych Gvéra ocekavame, Ze bude nadale dochazet k trendu
v podobé vyssi poptavky po Gvérech, které maji nizSi drokovou marzi, coz
jsou zejména hypotecni Gvéry. Na viné nizSich drokovych vynosu je rovnéz
pokles Urokovych marzi z ddvodu intenzivni konkurence ze strany
nizkonékladovych menSich bank. Za cely rok 2013 odhadujeme meziroéni

pokles Cistych urokovych vynosil o 3,41 %.

Predikce hospodarskych vysledkl za rok 2013

v mil. Ké 2012 Odhad Fio 2013 YIY %
Cisté trokové vynosy 21947 21198 -3,41 %
Cisté poplatky a provize 7018 7 101 1,18 %
CJsty zisk z finan€nich operaci a ostatni 3508 2689 -25.26 %
vynosy
Cisté provozni vynosy 32 689 31120 -4,80 %
Provozni naklady -13 512 -13 288 -1,66 %
Provozni zisk 19177 17 831 -7,02 %
Tvs)r?a rezerv a qpraynych polozek k 1871 1894 1,23 %
avérdm a pohledavkam
Cisty zisk nalezici akcionarim KB 13 954 12 502 -10,41 %

Zdroj: Fio banka, a.s., Komercni banka, a.s.

Ocekavame, Ze objem Ccistych poplatkd a provizi v poslednim &tvrtleti roku
2013 mezikvartalné poklesne zejména z divodu poklesu poplatk z Gvéra a
depozitnich sluzeb vlivem intenzivni konkurence na bankovnim trhu.
Meziro¢né predpokladame za 4Q i na celoro¢ni bazi mirny rist Cistych
poplatk(l a provizi.

Celkové cisté provozni vynosy by meély dle naSich odhad( ve 4Q 2013
mezikvartalné vzrist a to zejména zéasluhou vysSich cistych Urokovych
vynosl. Meziroéné vSak ocekavame jejich propad o 1,5 %. Za cely
hospodarsky rok 2013 predikujeme pokles celkovych provoznich vynosi o
cca 5 %.

Provozni zisk by tak dle naSich odhad({i mél v poslednim kvartale roku 2013
meziro¢né klesat v disledku niZzSich provoznich vynosa. Mezikvartalni nardst
provoznich nakladd bude mit negativni dopad na provozni zisk, kdyz
ocekadvame jeho pokles ve srovnani se tfetim &tvrtletim. Pfedpokladame, ze
tvorba rezerv a opravnych polozek na ztraty z avérd by méla v poslednim
kvartale 2013 vzriist. Provozni naklady se dle naSich odhadl meziro¢né
snizi. V ramci provoznich nakladd odhadujeme pokles personalnich nakladd
ve 4Q 2013, ¢imz by tato polozka meziro€né za cely rok 2013 mirné
poklesla. Pro cely rok 2013 ocekavame mirny meziroéni pokles vSeobecnych
provoznich néklad(i zhruba o 2 %. Naklady rizika by se mély v poslednim
kvartale zvysit a banka by méla vykazat jednordzovy odpis ve vySi 100 mil.
Ke.
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NizSi vyhlidky ¢istého zisku

Ocekavame hrubou dividendu ve
vySi 220 K¢.

% Fio banka

Na zékladé naSi progndzy ocekavame, Ze Cisty zisk z finanénich operaci by
mél na konci roku 2013 mirné vzrist z divodu vyssiho zisku z obchodovani
s ménami, nebot diky intervencim doSlo k razantnimu oslabeni ceské
koruny.

Z dhvodu mezikvartalniho ristu provoznich néklad( a narustu tvorby rezerv
a opravnych polozek ke ztratdm z Gvér( oCekavame mezikvartalni propad
Cistého zisku. Na zakladé naSi predikce ocekavame, ze Komeréni banka
Za cely hospodarsky rok 2013 odhadujeme ¢isty zisk banky na drovni 12,5
mid. K&, tedy o 10,41 % nizSi ve srovnani s rokem 2012.

Oc¢ekavame, Zze Komeréni banka se bude nadale drzet pfi vyplaté dividendy

z Cistého zisku za rok 2013 o¢ekavame vyplacenou hrubou dividendu v roce
2014 ve vysi 220 K&.
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Fio banka, a.s.
research@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodované na Standard Marketu) a véech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezédvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskutec¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverfejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich néstrojél, které se obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent"). Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil
Vétsi nez 5% na zékladnim kapitdlu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manaZzerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem.
Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchod{ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchdzi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na
&innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trZzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuZzit
vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dneSnimu datu 11.2.2014 ma Fio banka, a.s. 7 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 5 doporuceni drzet, 1 doporuceni
redukovat a 1 v revizi. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci
investi¢nich doporuceni §7.

-4 - 11.2.2014



