TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trh G

16. 12. - 20. 12. 2013

Ceska republika

Po dvoutydennim vyrazném poklesu se propad prazské burzy zastavil. Hranice 200 MA byla sice pokofena, ale index PX se nad ni
rychle vratil a v podstaté zafungovala jako odrazovy mustek. Index PX posilil o 2,3%, kdyz dokéazal rist ve Ctyfech seancich.
Paradoxné oslabil pouze ve ¢tvrtek, kdyZz vétSina trh( dohanéla risty ze zamofi po prekvapivém, a prekvapivé pozitivné vnimaném,
omezeni tamnich stimuld. Hlavnim tahounem indexu se staly akcie Erste Group (+6,3%). Silné rust titul zaznamenal i s novou informaci
o odpisu goodwillu v objemu 350 mil. EUR. Castednou oporou byl naopak vyrok madarského soudu, ktery se ve sporu ohledné
nejvysSi zménu zaznamenaly akcie NWR (+7,7%). Titul pozitivné reagoval predevsim na dohodu ohledné svého dluhu, kdyZz doSlo
k pozastaveni testovani finan¢nich kovenantd. V zavéru tydne se spekulovalo o memorandu, které by méla spole¢nost podepsat na
zacatku roku se statem a ve kterém by mél byt naznacen dalSi postup ohledné dolu Paskov. Pfes 7% posilily rovnéz akcie Orko, které
tak Castecné korigovaly predchozi propady v souvislosti se spory nejvétSich akcionar(. V rustu pokracovaly akcie CME, kdyz pfidaly
dal3ich 5%. Za trhem nadale zaostavaji akcie CEZu (-0,1%), kde byl vidét v priib&hu tydne prodejni tlak. V zaporu zakongily tyden jesté
akcie Fortuny (-1,3%), kde pokracovalo ¢aste¢né vybirani zisku poté, co titul v Gvodu prosince atakoval metu 130 K&.

Index 16. 12. 2013 20. 12. 2013 Zména
PX 955,78 977,78 +22,0 (+2,30%)

Kliéové udalosti

. Ceska narodni banka ponechala trokovou sazbu podle odekavani na Grovni 0,05 %. Bankovni rada bude dale pouZivat
devizovy kurz jako dalSi nastroj pro uvolfiovani ménovych podminek. Hodla nadale udrzovat kurz pobliz hladiny 27 korun za
euro.

. Index vyrobnich cen v primyslu mezimési¢né vzrostl v listopadu o 0,8 %. Po pfedchozim poklesu o 0,4 % byl oc¢ekavan narlst

0 0,2 %.Meziro¢né doslo k narlstu o 0,7 %. Po predchozi stagnaci se o¢ekaval narlst o 0,1 %.

Firemni zpravy
. CEZ - 17/12 Piedstavenstvo spoleénosti CEZ potvrdilo generalniho feditele Daniela Bene$e na pozici svého predsedy a to na
nové Ctyfleté obdobi.

. Erste Group — 17/12 Rakouska bankovni skupina ve 4Q zohledni odpis goodwillu ve vySi zhruba 350 mil. EUR. Primarné se
bude tento odpis tykat podilu v rumunské BCR. Tento odpis nebude mit vliv na velikost regulatorniho kapitald. Erste
s ozndmenim tohoto odpisu potvrdila své provozni cile. Pokles provozniho vysledku by mél byt do 5%.

. New World Resources — 17/12 Tézebni spole¢nost NWR oznémila, Ze se dohodla s bankovnim véfitelem na pozastaveni
testovani a dodatcich k finanénim kovenantdm k Gvéru u Exportni Gvérové agentury (Gvér ECA). Finan¢ni kovenanty k Gvéru
ECA nebudou testovany do 30. zafi 2014. V ramci této dohody musi NWR splfiovat nékteré podminky, které zahrnuji zmény v
obsluze dluhu vyZadujici urcité zalohové platby, dale je bankovnim véfitelem stanoven pozadavek na minimalni stav hotovosti,
a to ve vySi 80 mil. EUR. Jsou rovnéz stanoveny omezeni vyplaty dividend, omezeni vzniku dalSiho seniorniho dluhu a
povinnosti tykajici se ucetniho vykaznictvi.

. Unipetrol -13/12 Petrochemicky holding splati k datu 28.12. sv(j dluhopis VAR/13 v nominalnim objemu 2 mld. K&. Ke
stejnému datu bude mit splatnost i diléi Urok ve vysi 254 mil. K&. Dluhopis byl emitovany v roce 1998 a nese Urok 12,53%.

Oc¢ekavané udalosti
. 24/12 - 26/12 — Statni svatky, BCPP ani RMS neobchoduje
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Polsko

VarSavské burze se nedafilo ani v uplynulém tydnu a zaznamenala jiz ¢tvrtou tydenni ztratu v fadé. Hlavni index WIG20 v patek
uzavrel na hladiné 2408,84, mezitydenné o 0,86 % nize. Béhem minulého tydne se jeho hodnota dostala na nejnizsi rovné od pocatku
letoSniho fijna. Mezi tituly, kterym se (i pfes pokles celkového trhu) dafilo, zmirfime napf. nejvétsi polskou banku PKO Bank, jejiz akcie
mezitydenné vzrostly o 2,39 % na 40,20 PLN. Investofi pozitivné reagovali na zpravu, Zze PKO Bank se stane prvni bankou, ktera bude
nabizet hypotéky v ramci podplrného programu polské viady. Akciim telekomunika¢ni TPSA (+1,36 % w/w na 9,72 PLN) zase prospéla
zvySena cilova cena od Societe Generale z trovné 9 PLN na 9,80 PLN pfi doporuceni ,drzet“. Petrochemicka spole¢nost PKN Orlen
ziskala dlouhodoby uvér ve vysi 1 mid. PLN od statni banky BGK na financovani svych investi¢nich aktivit. Akcie PKN Orlen v tydnu
podlehly negativnimu sentimentu a mezitydenné odepsaly 8,6 % na 40,50 PLN. Plynarenska spole¢nost PGNiG podepsala pétilety
kontrakt s petrochemickou firmou Lotos ohledné dodavek ropy do rafinérii Lotos, a to pro roky 2015 — 2019. Zatimco akciim PGNIG se
v minulém tydnu dafilo (+1,54 % w/w na 5,29 PLN), tak akcie Lotosu poklesly o 3,38 % na péatecnich 35,44 PLN. Lotos dale oznamil
uzavieni obchodu se spole¢nosti Shell o dodavkach paliva. Odhadovana ¢ista hodnota transakce ¢€ini 3,36 mid. PLN.

Index 16. 12. 2013 20. 12. 2013 AT
WIG20 2429,67 2408,84 -20,83 (-0,86 %)

Kli€ové udalosti

. Listopadova jadrova inflace (tzn. inflace ociSténa o ceny potravin a energii) byla v souladu s o¢ekavanim trhu, kdyz
mezimésic¢né poklesla 0 0,2 % po pfedchozim 0,4% rdstu v fijnu. Na meziroéni bazi se oc€isténa cenova hladina zvysila o 1,1 %
po pfedchozich 1,4 % za fijen.

. Dale byla zvefejnéna vyrobni inflace (index PPI). Ceny ve vyrobnim sektoru se v listopadu snizily o 0,3% m/m, resp. 1,5 % yly,
kdyz analytici prognézovali mirnéjsi pokles, a to o 0,1 % m/m, resp. 1,1 % yly. Jak data o jadrové inflaci, tak ¢isla tykajici se
vyrobni inflace ukazuji na nizké infla¢ni tlaky v polské ekonomice. Polska centralni banka tak v sou¢asnosti nema divody
k tomu, aby néjak ménila svuij kurz ménové politiky.

. Prodana pramyslovéa produkce se v listopadu meziro€né zvysila o 2,9 % a predcila o¢ekavani trhu na Grovni 1,7 %. Jde vSak o
zpomaleni tempa ristu, kdyz v fijnu vzrostla o 4,4 %. Mezimési¢né doSlo k poklesu polského pramyslu o 6,2 %, coz bylo rovnéz
lepSi nez ocekavali ekonomové (-7,2%). V Fijnu nicméné prodana primyslova produkce rostla o 6 % m/m.

. Zameéstnanost v listopadu neprekvapila trhy, kdyz meziro¢né vzrostla o0 0,1 % a mezimési¢né stagnovala.
. Podle odhadu analytikil Banky Zachodni by polska ekonomika v pfi§tim roce mohla vykazat rust pres 3 %. Déale predpokladayji,

Ze inflace dosahne 2,5% inflaéniho cile Polské centralni banky (NBP) v roce 2015. Ve svych odhadech Banka Zachodni rovnéz
poukazuje na to, ze NBP by mohla pfistoupit k prvnimu zvySeni z&kladni Grokové sazby az na podzim roku 2014.

Firemni zpravy
. 16/12 — Lotos — Analytici Societe Generale zvysili cilovou cenu pro akcie petrochemické firmy Lotos z 33,60 PLN na 35,70
PLN. Investiéni doporuceni ponechali na stupni ,prodat”.

. 19/12 — Tauron — Goldman Sachs zvysil investi¢ni doporuceni na akcie energetické spole¢nosti Tauron z ,prodat‘ na ,nheutral”.
Akcie Tauron v minulém tydnu stagnovaly a v patek uzavrely na tGrovni 4,58 PLN.

. 20/12 — GTC — Developerska spolec¢nost GTC oznamila, Zze dokongila prodej 50% podilu v obchodnim centru Galeria Kazimierz
za cca 90 mil. EUR. Akcie GTC za cely tyden oslabily o 4,68 % na pate¢nich 7,53 PLN.

Ocekavané udalosti
. Bez dulezitych makroekonomickych a firemnich udéalosti.
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USA

Americké akcie daly rychle zapomenout na dva tydny pokles( a razantnim zpusobem se hlavni indexy posunuly opét na nova
historickd maxima. Index Dow Jones posilil 0 2,96%, technologicky Nasdaq pfidal 2,59%. U klasického indexu Dow Jones se jednalo o
nejsilnéjsi rist za posledni tfi mésice. Jako obvykle za v§im Ize hledat FED. Tentokrat vSak v trochu prekvapivé roli. Oproti o¢ekavani
doslo ke snizeni stimulativnich opatfeni o 10 mid. USD. Obavany to ,tepering” vSak negativni reakci nepfinesl, pravé naopak. Trh si
proSel vyraznym rastem. K tomu dopomohla ¢aste¢né informace $éfa FEDu, Ze zvySovani sazeb neni na pofadu dne, pokud nedojde
k vyraznému poklesu nezaméstnanosti pod 6,5% a inflace se bude pohybovat pod inflaénim cilem. Sentiment podpofila i informace o
koneéné podobé riistu HDP za 3Q, ktery byl upraven na 4,1%. Za dané konstelace rostlo vSech deset hlavnich sektort. Nejvétsi zisky
si pfipsaly prdmyslové podniky a sektor zakladnich materialt. Z indexu DJ si nejvétsi rist pfipsaly akcie 3M, kdyz doSlo ke zvySeni
dividendy a jsou planovany vyssi investice na podporu dalSiho ristu. O vice jak 2% posilil Boeing, ktery schvalil nejvysSi buyback akcii
ve své historii a rovnéz navysil dividendu.

Index 16. 12. 2013 20. 12. 2013 Zména
Dow Jones Industrial Average 15 755,36 16 221,14

S&P 500 1775,32 1 818,32

NASDAQ Composite 4 000,98 4104,74

Kli €ové udalosti

Index vyrobni aktivity Empire Manufacturing v prosinci vzrostl z pfedchozich -2,21 b. na 0,98 b., kdyz se ¢ekalo 5,00 b.
Produktivita mimo zemédélsky sektor ve tfetim kvartalu vzrostla o 3,0 %. Po pfedchozim rustu o 1,9 % se ¢ekal nardst o 2,8 %.
Pramyslovéa produkce vzrostla v listopadu mezimési¢né o 1,1 %, kdyz se ¢ekal narlst o 0,6 %.

Index CPI v listopadu v mezimési¢nim srovnani stagnoval, kdyz se ¢ekal rast o 0,1 %.

Zapocatéa vystavba v listopadu mezimési¢né vzrostla 0 22,7 % na 1091 tisic. Oekavalo se 955 tis. V prfedchozim mésici doslo
k rastu o0 1,8 % na 889 tisic.

US centralni banka se prekvapivé rozhodla zahdjit postupné snizovani programu QE jiz na svém prosincovém zasedani kdyz
snizila programu odkupu hypoté¢nich dluhopist MBS o 5 mld. USD na 35 mld. USD, zatimco program nakupu statnich
dluhopist rovnéz snizila 0 5 mld. USD na 40 mld. USD. Celkové tak program QE snizila na 75 mld. USD. ze stavajicich 85 mid.
USD. Urokova sazba byla ponechana beze zmény na 0,25%.

Pocet novych Zadosti o podporu v nezaméstnanosti minuly tyden vzrostl na 379 tis. z pfedchozich 369 tis. pfi odhadu 336 tis.
Prodeje existujicich domu poklesly v listopadu mezimési¢né o 4,3 % na 4,90 mil. O¢ekaval se pokles 0 2,0 % na 5,02 mil.
Predstihové ukazatele vzrostly v listopadu o 0,8 %. Po pfedchozich +0,2 % se otekavalo +0,7 %.

Hruby doméci produkt v USA vzrostl ve tfetim kvartale oproti minulému kvartalu annualizované (pfepoc¢teno na roéni bazi) o 4,1
%, coz bylo nad o¢ekavanim analytikl, ktefi odhadovali rist jen ve vysi 3,6 %. Osobni spotfeba vzrostla o 2 % a hrubé
investice firem se zvySily 0 17,2 % a export vzrostl ve 3Q o 3,9 %. VIadni spotfeba se zvySila jen 0 0,4 %.

Firemni zpravy

FedEx — 18/12 Zasilkova spolec¢nost FedEx zvefejnila hospodarské vysledky za druhy kvartél svého fiskalniho roku. Zisk na
akcii sice vzrostl meziro¢né o 14 % na 1,57 dolaru, ale nedosahl na analyticky konsensus ve vysi 1,64 dolaru. Trzby ve vySi
11,4 miliardy dolart rovnéz nedosahly na o¢ekavani, které bylo na 11,5 miliardach dolard. Na vysledcich se negativné podepsal
predevsim pokles poptavky po expresnich zasilkach. Vyhled celoroéniho rastu zisku firma posunula o jeden procentni bod do
rozmezi 8-14 %.

Apple — 18/12 Apple je s nejvétSim ¢inskym operatorem stéle v jednani a k uzavieni jakékoliv dohody o distribuci iPhont jesté
nedoslo.

Oracle — 18/12 Cisty zisk na akcii dosahl 69 centd, pficemz trh odekéval 67 centd. Oracle ve druhém &tvrtleti utrzil 9,28 miliard
dolart a také tak prekonal konsensus analytikd na 9,18 miliardach dolari. Objednavky cloudového softwaru vzrostly ve tvrtleti
kongicim listopadem o 35 %.

Facebook — 19/12 Facebook oznamil, Ze planuje prodat 70 miliontu akcii. 43 miliond bude nabidnuto k prodeji hlavnimi
akcionéfi (41,35m Markem Zuckerbergem) a 27 miliont bude emitovano spoleénosti. Facebook uvedl|, Ze vynosy z prodeje
pujdou na pracovni kapital a dalsi obecné korporatni ucely.

Nike — 19/12 Cisty zisk spolenosti vzrostl za tfi mésice do konce listopadu o0 40 % na 537 mil. USD (59 cent(i na akcii) z 384
mil. USD (42 centld na akcii) dosazenych ve stejném obdobi pfedchoziho roku. Zisk ociStény o jednorazové polozky cinil 59
centd na akcii. Analytici osloveni agenturou Bloomberg o€ekéavali v prdmeéru 58 centd. Trzby vzrostly o 8 % na 6,43 mid. USD.
Trh oc¢ekaval 6,44 mld. USD. Zakazky a hrubou marzi pomaha zvySovat oc¢ekavana olympiada a mistrovstvi svéta ve fotbale.
BlackBerry — 20/12 Spole¢nost BlackBerry oznamila ztratu za treti fiskalni kvartal ve vysi 4,4 mid. USD (8,37 USD na akcii)
oproti zisku na trovni 9 mil. USD (2 centy na akcii) dosazenému ve stejném obdobi pfedchoziho roku. Oc¢iSténa ztrata na akcii
vzrostla mezictvrtletné z 47 centl na 67 centl. Trzby poklesly na 1,2 mid. USD z 2,7 mld. USD dosazenych ve tfetim kvartalu
predchoziho roku. Spole¢nost uzavrela Etvrtleti s hotovosti ve vySi 2,28 mid. USD a o¢ekavéa po této strance nadéle silnou
pozici. BlackBerry oznamila uzavreni pétiletého partnerstvi se spolecnosti Foxconn pro vyrobu telefondi v Indonésii a na dalSich
rychle se rozvijejicich trzich.

Océekavané udalosti

23. 12. Osobni pfijmy (Listopad)

23.12. Osobni vydaje (Listopad)

24.12. Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (Listopad)
24.12. Prodeje novych doma (Listopad)

24.12. Index vyrobni aktivity Richmondského FEDu (Prosinec)
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Némecko

Byci o sobé dali v minulém tydnu zasadné slySet, kdyz némecky index DAX vzrostl o 4,4% (nejvice od letoSniho Eervence) a prerusil
tak sérii dvou tydennich poklesu. Za vSim Ize paradoxné hledat oznameni FEDu o tom, Ze zahajuje postupné omezovani programu QE,
kdyz tento program snizuje o 10 mld. USD. VétSina trhu pfitom o¢ekavala ponechani programu beze zmény na 85 mld. USD. Co bylo
mozna vSak jesté prekvapivéjsi, byla nasledna reakce trha. Jesté v kvétnu trhy jen po naznaceni ze strany FEDu, Ze zvazuje mozné
snizeni programu QE, reagovaly nejsilnéjSimi vyprodeji v letoSnim roce (celkové byl letoSni rok charakterizovan vyrazné nizsi volatilitou
oproti predchozim rokdm), tak tentokrate akciové trhy zareagovaly tak jak malokdo ¢ekal a to silnymi rsty. Investofi si totiz snizeni QE
pouze o 10 mld. USD a néasledny komentar Bernankeho, Ze podobny scénar Ize o¢ekavat i v roce pfistim (pficemz nelze vyloucit ani
zpomaleni tzv. taperingu pokud data ukdzou na zpomaleni ekonomiky). Vedle toho FED nastinil tzv. forward guidance (Cili vyhled
urokovych sazeb), kdyZ podminuje, Ze nepfikro¢i k utahovani monetarni ekonomiky (zvySovani sazeb) dokud zaméstnanost neklesne
vyrazné pod 6,5% a inflace zUstane pod inflaénim cilem FEDu 2%. Na to naopak negativné reagovaly dluhopisové trhy, kdyZ vynos
z némeckého dluhopisu vystoupal na 1,87% (mezitydenni narist o 4bb) a ¢ast poslednich ziskd odevzdalo i euro, které se vaéi USD
dostalo zpét pod hranici 1,37. V ramci indexu DAX byl jedinym ztratovym titulem vyrobce cementu HeidelbergCement (-0,72%).
Naopak se dafilo akciim Deutsche Boerse (+10,15%). Pfes 10% posilily akcie DLG, kdyz firma zvySila vyhled diky rGstu divize
mobilniho segmentu (tazeny prodeji telefond iPhone, kterym firma dodava PMIC Cipy).

Index 16. 12. 2013 20.12. 2013 Zména
DAX 9 006,46 9 400,18

Kliéové udalosti
. Index ndkupnich manaZzer( ve vyrobé v prosinci vzrostl na 54,2 b. Po pfedchozich 52,7 b. se ¢ekalo 53,0 b.
. Ve sluzbach poklesl index nakupnich manazerd na 54,0 b. Po pfedchozich 55,7 b. se ¢ekalo 55,3 b.
. Index oekavani ZEW vzrostl na 62,0 b. Po pfedchozich 54,6 b. se ¢ekalo 55,0 b.
. Index IFO podnikatelského klimatu v prosinci vzrostl podle oéekavani ze 109,3 b. na 109,5 b.
. Vyrobni ceny v listopadu mezimési¢né poklesly v souladu s o¢ekavanim o 0,1 %.

Firemni zpravy
. Dialog Semiconductor — 17/12 Firma zvySila vyhled trzeb, kdyz aktualné odhaduje pro 4Q trzby v minimalni vysi 310 mil.
USD. Puvodni vyhled pocital s hodnotou 270-295 mil. USD. V celoro€nim vyjadreni tak firma aktualné ocekava trzby minimalné
na Grovni 866 mil. USD.
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Upozorn éni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. VeSkeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylouéit, Zze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investiéni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
nelplné nebo nespravné. Fio banka doporuéuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent*). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5 % na
zakladnim kapitélu Fio banky. Fio banka nem& s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuéeni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich
zverejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investiCnich nastroju vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporu€eni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jingm zpusobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporu¢eni
uréitého stupné a sméru. Fio banka predchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.
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