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Vyrobce netkanych textili Pegas Nonwovens dnes pfed otevienim trhu
oznamil své hospodarské vysledky za 3Q 2013, resp. 9M 2013. Spole¢nost
predstavila za tfeti letoSni Gtvrtleti na vSech drovnich hospodareni slabsi
vysledky hospodareni nez jsme o€ekavali (trzni konsensus tentokrat nebyl
k dispozici). V dusledku slabsich vysledkt za 3Q 2013 Pegas pfistoupil ke
snizeni vyhledu letoSniho EBITDA zisku, kdyz plvodné predpokladal
meziro¢ni rdst na spodni hranici stanoveného rozpéti 5 — 15 % a nyni
ocekava EBITDA v rozmezi 37 az 39 mil. EUR (v roce 2012 EBITDA ¢inila
38,1 mil. EUR). Vysledky za 3Q 2013 v¢etné snizeného vyhledu EBITDA
zisku hodnotime na prvni pohled negativné.

Tabulka €.1: Vysledky hospoda feni za 3Q 2013

Odvétvi: Produkce netkanych textilii .
Trzni kapitalizace: 5 454,6 mil. K& mil. EUR 3Q | konsensus | 3Q yly 2Q a/q
Z&véreéna cena k 20.11.2013: 591 K& 2013 trhu 2012 2013
Rocni minimum: 459 K& Vynosy 47,9 47,9 0,1% 48,1 -0,4%
Rocnf maximum: 603,90 K¢ EBITDA 8,8 113 | -221% 91 | -33%
Akcie spoleénosti jsou zafazeny v bazi EBIT 5,2 8,4 -38,1% 6,2 -16,1%
indexd: PX, WIG, BEUTEXT, Cisty zisk 2,3 86 |« -733% @ 3,7 @ -37,8%
BWTEXT... -
Zisk na 0,25 0,93 -73,1% 0,41 -39,0%
Struktura akciona fu: akcil (EUR)
Free float: 100 %
z toho:
Wood & Co: 18,27 % (nejvétSi akcionar)
Management spolecnosti: 0,6 % Tabulka €&.2: Vysledky hospoda Feni za 9M 2013
i M konsensus M
Koeficient Beta: 0,44 oproti indexu PX il BUR 2013 irthu 2012 yly
Graf: Ro éni vyvoj ceny akcie Pegas Vynosy 146,0 140,2 4,1%
ey EBITDA 27,9 28,9 -3,5%
e EBIT 18,6 19,8 -6,1%
) Cisty zisk 9,1 17,7 | -48,6%
=) Zisk na 0,93 1,92 | -51,6%
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ﬁ} Fio banka

Komenta F k vysledk tim hospoda feni

Spole¢nost Pegas Nonwovens ve 3Q 2013 vykazala vynosy na arovni 47,9 mil. EUR (meziro€ni stagnace), coz bylo
méné nez naSe predikce ve vysi 50,6 mil. EUR. Na slabSich vynosech se podepsala nizSi nez spole¢nosti planovana
vyroba jak v tuzemsku, tak v Egypté (Pegas ve 3Q 2013 vyrobil 22,6 tis. tun, my jsme o€ekavali vyrobu alespori 23
tis. tun). Slabsi vynosy se promitly i do provoznich zisk(. EBITDA za 3Q 2013 dosahla urovné 8,8 mil. EUR,
mezironé nize o 22,1 %. NaSe ocekavani EBITDA bylo posazeno na urovni 9,3 mil. EUR. Na meziro¢ni poklesu
EBITDA se negativné projevila nizsi vyroba a v souladu s o€ekavanim néarlst cen vstupnich surovin (polymer() a
meziro¢né vysSi osobni naklady. Provozni zisk EBIT ¢&inil za 3Q 2013 5,2 mil. EUR, meziro¢né niZze o 38,1 mil. EUR
(naSe ocekavani bylo na drovni 5,6 mil. EUR). VySSi meziro¢ni pokles EBIT oproti EBITDA byl podle ocekavani
zapfi¢inén meziro¢né vyssSimi odpisy (Pegas zacal odepisovat novou vyrobni linku v Egypté).

Cisty zisk poklesl o 73,3 % yly na 2,3 mil. EUR (na$e o&ekavani bylo ve vysi 4,2 mil. EUR). Pegas realizoval nizsi
nez nami ocekavané gisté kurzové zisky a rovnéz urokové naklady byly ve 3Q 2013 vySSi nez jsme predpokladali.

Management spole¢nosti, zejména diky slabSim vysledkim za 3Q 2013, pfistoupil ke snizZeni letoSniho vyhledu
EBITDA. Doposud Pegas o¢ekaval meziro¢ni riist EBITDA na spodni hranici rozpéti 5 — 15 %. Nyni vSak spole¢nost
ocekava letosni EBITDA zisk vrozmezi 37 az 39 mil. EUR. Vysledky za 3Q 2013 vé&etné snizeného vyhledu
hodnotime negativné.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tvlircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovand na Standard Marketu) a vsech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloucit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investini rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych strdnek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohladuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zédného emitenta investicnich nastrojd, které se
obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent"). Zadny emitent nema ptimy nebo nepiimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia.
Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich
sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporuCenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany
k uvefejfiovani investicnich doporuceni urCitého stupn& a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajm@m pfi tvorbé investiCnich doporuceni odpovidajicim
vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vniténi kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska
narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuZzit
vykyvll na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 21.11.2013 ma Fio banka, a.s. 7 platnych investicnich doporuceni. Z celkového poctu je 6 doporuceni drzet a 1 doporuceni

koupit. Tuto informaci zverejfiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investicnich
doporuceni §7.
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