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Zakladni informace o
spole €nosti

Adresa spole¢nosti:

Pegas Nonwovens s.r.0.
PFiméticka 86

669 04 Znojmo
Www.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)

Odvétvi: Produkce netkanych textilii
TrZzni kapitalizace: 5 453,7 mil. KE
Zavérecna cena k 19.11.2013: 590,9 K¢
Roéni minimum: 459 K¢&

Roéni maximum: 603,90 K¢&

Akcie spolecnosti jsou zafazeny v bazi
indext: PX, WIG, BEUTEXT,
BWTEXT...

Struktura akciona fu:

Free float: 100 %

z toho:

Wood & Co: 18,27 % (nejvétsi akcionar)
Management spolecnosti: 0,6 %

Koeficient Beta: 0,44 oproti indexu PX

Graf: Ro €ni vyvoj ceny akcie Pegas
BRAPEGAS

Hospodarské vysledky spole¢nosti Pegas Nonwovens za 3Q 2013, resp. 9M
2013 budou zvefejnény 21.11.2013 pfed otevienim trhu. Konferenéni hovor
s managementem spole¢nosti se bude konat téhoz dne v 17.00h.
Predpokladame, Ze Pegas predstavi za tfeti letoSni Ctvrtleti meziroéni
poklesy jak na arovni provoznich ziskd, tak na drovni Gistého zisku, kdyz
negativné by podle naSich odhadd mél pusobit zejména mechanismus
pfeneseni cen vstupld do cen finalnich produktd. Ve stejném obdobi
loriského roku naopak mechanismus pfeneseni cen puUsobil pozitivnég,
provozni zisk EBITDA za 3Q 2012 i diky tomu dosahl nejvyssi arovné od
roku 2009. Srovnavaci zakladna je tedy vysokad a pro spoleénost tak
pravdépodobné bude obtizné pfekonat lofiskou provozni ziskovost. Na
strané vynosu vSak preci jen ocekavame mirny meziroéni narlst diky
predpokladanému meziro€nimu rustu produkce. Komeréni rozjeti nové
vyrobni linky v Egypté, ke kterému doslo v ¢ervenci letoSniho roku, by podle
nasSich odhadd mélo zajistit produkci za 3Q 2013 minimalné kolem Grovné 23
tisic tun.

Tabulka €.1: Odhady hospoda Feni za 3Q 2013

mil. EUR 3Q konsensus 3Q yly 2Q a/q
2013 trhu 2012 2013

Vynosy 50,6 47,9 5,6% 48,1 5,2%
EBITDA 9,3 11,3 | -17,7% = 9.1 2,2%
EBIT 5,6 84 | -333% @ 62 -9,7%
Cisty zisk 4,2 86 « -512% @ 3,7 13,5%
Zisk na 0,46 093 | -505% & 041 | 12,2%
akcii (EUR)

Tabulka €.2: Odhady hospoda feni za 9M 2013

i mil. EUR 9M konsensus oM yly
] 2013 trhu 2012
3] Vynosy 148,7 1402 | 6,1%
i EBITDA 28,5 289 | -1,4%
e EBIT 19,0 19,8 | -4,0%
S e e Cisty zisk 11,0 17,7  -37,9%
A EEEEELEIEEE R FEEECER ok

ISDOOUHDH ANA NS ORgHOoOFAMNARNGNONG A IS na 1’19 1,92 -38,0%

100000 akcii (EUR)
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Komenta  k odhadovanym vysledk @m

Ocekavame, ze vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens za tfeti letoSni Ctvrtleti vykaze meziro€ni poklesy jak na
arovni provoznich ziskd, tak na drovni €istého zisku. Vynosy za 3Q 2013 by vSak podle naSich odhadd mohly vykézat
mirny meziro€ni narist o 5,6 % na 50,6 mil. EUR. Pegas totiz v poloviné letoSniho cervence (tedy v souladu
s planovanym harmonogramem) rozjel komeréni vyrobu ve své nové egyptské vyrobni lince (nyni mé spolecnost
celkem deset vyrobnich linek — devét v CR a jednu v Egypté), coZ by mélo vydstit do meziroéné vyssi produkce
s pozitivnim dopadem do vynosl. Meziro€ni nardst vyroby pfedpoklddame i z toho ddvodu, Ze v lofiském tfetim
kvartale byla naopak relativné nizka, a to zejména diky vy$Simu poctu pravidelnych odstavek. O¢ekavame tedy, ze
vyroba by mohla ve 3Q 2013 meziro€¢né vzrust o cca 10 % na Urovné kolem 23 tis. tun. Pfedpokladame vSak, ze
vyroba z egyptskeé linky jesté nebyla ve 3Q 2013 pfriliS vyznamnéa (odhadujeme zhruba 1000 aZz 1300 tun), kdyz nova
linka jednak zatim nenajela na plny vykon (ten je ofekavan az v prabéhu 4Q 2013) a jednak byla v poloviné srpna
vyroba prerusena (na cca 10 dni) kvali politickym nepokojam v Egypté.

Provozni zisk pfed odpisy (EBITDA) predpokladdme za 3Q 2013 na uUrovni 9,3 mil. EUR, meziro€né nize o 17,7 %.
Podle naSich odhad( bude pravdépodobné hlavnim ddvodem meziro€niho poklesu provozni ziskovosti vyvoj cen
polymer(, resp. vliv mechanismu pfeneseni cen vstupd do cen finalni produkce. Zatimco 3Q 2012 byl na provoznich
ziscich silny, a to zejména diky tomu, Ze se jednak do vynosu pozitivné projevily vysoké ceny polymer( z prvni
poloviny roku 2012 (tedy pozitivni vliv mechanismu pfeneseni cen vstupll) a jednak ve 3Q 2012 ceny polymer0 jiz
klesaly, coz na druhou stranu pfiznivé ovliviiovalo provozni naklady. Tato pfizniva kombinace se v letoSnim tfetim
kvartale pravdépodobné opakovat nebude. Ocekavame, Ze vliv mechanismu preneseni cen bude ve 3Q 2013
negativni, kdyz vynosy by mély byt nepfiznivé ovlivnény niZzSimi cenami polymer( ze 2Q 2013 a na druhou stranu
rdst cen ropy z poslednich mésict podle naSich odhad( ved! ve 3Q 2013 k mezictvrtletnimu rdstu cen polymert o 4 —
5 % na urovné kolem 1400 EUR/t s negativnim dopadem do spotfeby surovin, resp. provoznich nakladd. Provozni
naklady budou podle naSeho nazoru dale negativné ovlivnény meziroénim rdstem osobnich (mzdovych) nakladd
v disledku navySeni poctu zaméstnanc kvali nové lince v Egypté. Vysledkem by tedy mél byt vySe zminény
meziro¢ni pokles EBITDA a rovnéz EBITDA marze (tu ve 3Q 2013 prognézujeme na urovni 18,4 %, zatimco
v loriském tfetim Ctvrtleti Cinila 23,5 %). Nemélo by na tom nic zménit ani rozjeti vyroby v Egypté, kdyz pfispévek
nové vyrobni linky do EBITDA za 3Q 2013 zatim oekavame minimalni.

VySe zminéné vlivy se projevi i do Urovné zisku EBIT, u kterého rovnéz predpokladame meziroéni pokles. Lze vSak
predpokladat, Zze mezirocni snizeni zisku EBIT bude vyraznéjSi nez u zisku EBITDA, a to z ddvodu nami
ocekavaného zvyseni odpisl. Rozjeti komeréni vyroby na egyptské lince znamena, Zze Pegas by mél zacit tuto linku
odepisovat. Podle naSich odhadu by se tak odpisy za 3Q 2013 mohly dostat na Grovné kolem 3,7 mil. EUR, coz
znamena meziroéni rist o 30 %. Provozni zisk EBIT tak o¢ekavame ve vysi 5,6 mil. EUR, meziro¢né nizsi o 33,3 %.

Na arovni Cistého zisku odhadujeme ve 3Q 2013 pokles o 51,2 % y/y na hladinu 4,2 mil. EUR, a to jednak kvdli
ocekavanym poklesim na provoznich ziscich a jednak diky finanénim vlivim. Ve 3Q 2013 neocekavame tak vyrazné
nerealizované kurzové zisky (jednd se polozku neovliviujici hotovostni pozici spoleénosti) jako tomu bylo ve 3Q
2012, kdy Pegas vykazal Cisty kurozvy zisk 2,9 mil. EUR. Koruna vucéi euru ve 3Q 2013 sice mezikvartalné posilila,
ale jen mirné, coz podle naSich odhadl povede k nerealizovanému kurzovému zisku kolem 1 mil. EUR. Dale ve 3Q
2013 ocekavame meziro¢ni zvyseni Urokovych néklad na drovné kolem 1,5 mil. EUR (ve 3Q 2012 ¢inily 1,2 mil.
EUR), kdyZz Pegas v pfedchozich ctvrtletich ¢ast Urokovych nékladl spojenych s vystavbou vyrobniho zavodu
v Egypté kapitalizoval do pofizovaci ceny investice. Tuto kapitalizaci jiz ve 3Q 2013 nepredpokladame, coz by se
mélo projevit do zvySeni darokovych nakladu, jenz by tak meély vice odpovidat aktualnimu zadluzeni spolenosti.

Investofi budou dale kromé samotnych vysledkd za 3Q 2013 sledovat, zda spole¢nost potvrdi svuj vyhled EBITDA
zisku na leto3Sni rok. Doposud Pegas predpoklada, Ze letoSni rast EBITDA se bude pohybovat na spodni hranici
stanoveného rozpéti 5 — 15 %. Vysledky za 3Q 2013 podle naSich odhadd nebudou nijak zvIast silné. Podle nasSeho
nazoru tak spole¢nost bude muset v poslednim &tvrtleti letoSniho roku vykézat lepsi vysledky ve srovnani s 3Q 2013,
aby byl naplnén vyhled EBITDA. Domnivame se, Ze naplnéni vyhledu je stale realné, kdyz pfispévek nové egyptské
linky do EBITDA zisku uz by mél byt ve 4Q 2013 vyraznéjsi a rovnéz cena ropy Brent od konce léta poklesla o zhruba
6 %, coz by nemuselo vytvaret vyraznéjsi tlak na rist cen vstupd. Na druhou stranu nelze vyloucit riziko politickych a
obc¢anskych nepokoju v Egypté, coz muize rezultovat v dalSi odstavku egyptskeé linky a tedy v nizSi nez planovanou
vyrobu ve 4Q 2013 s negativnim dopadem do vysledka.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tvlircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovand na Standard Marketu) a vsech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloucit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investini rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych strdnek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohladuje, Ze nemé pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zédného emitenta investicnich nastrojl, které se
obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent"). Zadny emitent nema ptimy nebo nepiimy podil vétsi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia.
Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich
sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany
k uvefejfiovani investicnich doporuceni urCitého stupn& a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajm@m pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim
vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vniténi kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska
narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuZzit
vykyvll na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 20.11.2013 ma Fio banka, a.s. 7 platnych investicnich doporuceni. Z celkového poctu je 5 doporuceni drzet, 1 doporuceni
akumulovat a 1 doporuceni koupit. Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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