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Rozbor vysledkl pro 3Q 2013

Zakladni informace o spolecnosti

Adresa spole¢nosti:

Na Pfikopé 33, 114 07 Praha 1
P.O. BOX 839, Ceska Republika
http://www.kb.cz/

Ticker: BAAKOMB (BCPP)

Odvétvi: univerzalni bankovnictvi
Pocet vydanych akcii — 38 009
852

Trzni kapitalizace - 142 mld. K¢
Uzaviraci cena k29.7.2013 -
3700 K¢

Roéni maximum —10.10.2012
4214,- K&

Roéni minimum - 18.4.2013
3400,- K&
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KB zvefejnila své hospodarské vysledky za 3Q 2013, které hodnotime
mirné pozitivné, nebot spole¢nost vykazala dynamicky nizSi tvorbu
opravnych polozek ke ztratam z Gvéru. Spole¢nost zaostala za
odhady v pfipadé cistych Urokovych vynosua i celkovych provoznich
vynosu.

Objem depozit se ve 3Q 2013 mezirocné i mezikvartalné zvysil,
pficemz mezikvartalné vzrosty firemni depozita a vklady penzijnimu
fondu. Objem Gvért mezirocné i mezikvartalné vzrostl a to diky ristu
hypoték a spotrebitelskych Gvérl. Naopak nedafilo se firemnim
avérum, které mezikvartalné poklesly. Trzni (rokové sazby se
splatnosti nad 2 roky se za poslednich 6 mésict dynamicky zvysily,
coz pomohlo zvysit Cisté urokové vynosy z depozit. V pfipadé Cistych
arokovych vynosu z avérd byl zaznemnan mezikvartélni pokles a to
presto, ze vzrostl objemu Gvérd, nebot se zvySil objem avéru, které
maji mendi drokovou marZi (hypotéky). Cisté Grokové vynosy oviem
nestacily na konsensus analytikd.

Rozbor hospodafskych vysledki pro 3Q 2013
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Odhad | Odhad | Q20137
v mil. K& 3Q 2013 | Fio 3Q | konsensus 30 2013 v 2Q 2013 | 3Q2012
2013 | 3Q 2013* b
Cisté trokové vynosy 5293 5335 5327 -0,6 5327 5455
Cisté poplatky a provize | 1790 1731 1755 2,0 1800 1683
Cisty zisk z finanénich
operaci a ostatni vynosy 691 689 731 55 729 624
Cisté provozni vynosy 7774 7792 7817 -0,6 7895 7802
Provozni naklady -3266 -3269 -3271 0,2 -3293 -3332
Provozni zisk 4508 4522 4546 -0,8 4602 4470
Tvorba rezerv a
opravnych polozek k -380 -489 -542 29,9 -494 -365
Gvérim a pohledavkam
Cisty zisk naleZici 3248 3192 3131 3,7 3164 3315
akcionarim KB

* Prumér odhadi analytikt dle prizkumu Komeréni banky
** Meziro¢ni srovnani mezi skutecnosti ve 3Q 2013 a konsensem pro 3Q 2013
Zdroj: Fio banka, a.s., Komercni banka
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Rozbor vysledk G za 3Q 2013

ﬁ} Fio banka

Cisté poplatky a provize se meziroéné zvysily diky ostatnim
poplatkiim ze syndikovanych GvérG a depozitnim poplatkim. Cisty
zisk z finan€nich operaci byl meziro¢né vyssi, ovSsem mezikvartalné
nizsi, coz je v souladu s naSimi odhady. Mezikvartalné byl u Cistého
zisku z finan&nich operaci zaznamendén pokles, nebot ve 2Q 2013 byl
vykazan zisk z prodeje italskych dluhopisl. Zvysila se poptavka po
urokovém zajisténi.

Celkové Cisté provozni vynosy mezirocné i mezikvartalné poklesly a
byly nizSi neZz konsensus trhu. Provozni naklady se meziro¢né i
mezikvartalné snizily zhruba v souladu s odhadem trhu a provozni
zisk mirné zaostal za oCekavanim trhu. Pozitivné pfekvapila tvorba
opravnych poloZzek ke ztratdm z Gvér(, ktera byla sice meziro¢né
vy3Si, ovSem oproti konsensualnimu odhadu byla podstatné nizsi, coz
zpUsobilo, ze Cisty zisk prekonal odhady trhu. Tvorba opravnych
polozek ke ztrdtdm =z uvérd byla podstatné lepSi zejména u
korporatniho segmentu a malych podnikd.

Spole¢nost potvrdila vyhled v podobé poklesu celkovych vynosu
zhruba 0 6 % v roce 2013 a pokles provoznich nékladu v roce 2013 o
2,5 %. Naklady rizika by se mély v poslednim kvartéle zvysit a mél by
byt vykazan jednorazovy odpis v podobé 100 mil. K& Objem uveéra by
se mél zvySovat vroce 2014 a mirny rust depozit okolo 2
%. Urokové vynosy budou vy33i o 2 % v roce 2014 z davodu vy3si
avérové aktivity, na druhé strané vynosy z reinvestic budou niZsi.
Poplatky by se mély vroce 2014 snizit. Naklady rizika by se mély
v roce 2014 zvysit na 50 bips.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Fio banka, a.s.
Analytik
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodované na Standard Marketu) a véech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezédvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskutec¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich néstrojél, které se obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent"). Zadny emitent neméa pfimy nebo nepiimy podil
Vétsi nez 5% na zékladnim kapitdlu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manaZzerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem.
Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchod{ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchdzi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na
&innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trZzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuZzit
vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dneSnimu datu 7.11.2013 ma Fio banka, a.s. 8 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 2 doporuceni koupit, 3 doporuceni
drZet, 3 doporuceni akumulovat. Tuto informaci zvefejfiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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