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sazek
Pocet vydanych akcii — 52 mil.

Trzni kapitalizace - 5,8 mld. K&
Uzaviraci cena k 1.11.2013 - 111,8

provozovatel kurzovych

Ké

Roéni maximum — 27.5.2013
118,3 K¢

Roéni minimum - 3.12.2012
81,5 K¢

Graf 1: Graf vyvoje ceny spole ¢nosti
Fortuna
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AN AnA -

Hospodarské vysledky spole¢nosti Fortuna pro 3Q 2013 hodnotime
pozitivné, nebot spolec¢nost prekonala konsensudlni odhady na vSech
arovnich a zfejmé prekona svUj vyhled pro letosni rok na Urovni EBITDA.

Rozbor hospodarskych vysledki pro 3Q 2013

v mil. EUR 30 2013 (F)lgh;g Kggsggfgf 3322? 38 302012 | 2Q 2013
2013 2013 v %

Celkové pfijaté sazky 129,3 126,0 125,8 2,8 105,0 134,6
Hrubé vyhry 26,0 22,4 24,4 6,5 22,9 23,9

- on-line sazenf 9,8 8,0 10,7

- pobocky 10,0 12,8 18,7

- loterie 25 2,0 15
Vynosy 21,6 17,0 19,6 19,0
EBITDA 52 35 3,9 32,8 3,2 1,6

Zdroj: Fio banka, a.s, Fortuna
*Konsensus dle agentury Reuters

Celkové prijaté sazky spolecnosti se mezirocné zvysily z ddvodu nardstu
kurzovych séazek a to zejména v pfipadé online sazeni, které se stava
postupem Casu popularnéjSi. Celkové pfijaté sazky jsou vySSi nez
konsensualni odhad. Prijaté sazky z loterie dosahly za prvnich devét mésicu
roku 2013 hodnoty 11,1 milionu EUR a poklesly mezirocné o 20,5 %.
Celkové prijaté sazky v Ceské republice zaznamenaly v porovnani s prvnimi
deviti mésici 2012 dvouciferny rist, a to diky vétSimu objemu sazek. Hrubé
vyhry (Gross Win) z kurzového sazeni on-line v Ceské republice za prvni tfi
Ctvrtleti 2013 oproti stejnému obdobi v roce 2012 vzrostly dvouciferné. Hrubé
vyhry z Kkurzového sézeni na pobockédch meziroéné poklesly. Podil
slovenského trhu na celkové sumé pfijatych sazek predstavoval v prvnich
tfech Ctvrtletich roku 2013 méné nez jednu tfetinu. Celkové prijaté sazky na
Slovensku v prvnich deviti mésicich roku 2013 vykazaly dvouciferny rist.
Hrubé vyhry (Gross Win) z kurzového sazeni na Slovensku rostly jak v
segmentu on-line, tak i na pobockach.
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Podil polského trhu na celkovych pfijatych sazkach skupiny v prvnich tfech
Ctvrtletich 2013 byl podobny jako v lonském roce. Celkova vySe pfijatych
sadzek v Polsku za prvnich devét mésici roku 2013 zaznamenala
jednociferny rast zpusobeny hlavné rlistem sazeni pres internet, ackoliv
sazeni. Hrubé vyhry ze sazeni v Polsku rostly v prvnich deviti mésicich roku
2013 stejnym tempem jako pfijaté sazky.

Vyse pfijatych sazek v loterii v prvnich tfech &tvrtletich 2013 doséhla hodnoty
11,1 milionu EUR, 0 20,5 % méné ve srovnani se stejnym obdobim loriského
roku. Hrubé vyhry z loterie v Ceské republice dosahly vyse 5,3 milionu EUR,
coz predstavuje mezirocni pokles o 24,9 %, coz hodnotime negativné,
pficemz pokles v loterii se tyka pfedevsim numerickych her, zatimco stiraci
losy vykazaly dobrou vykonnost. Fortuna dosud nenalezla recept na to jak se
etablovat na trhu ¢iselné loterie, kde dominuje Sazka.

Hrubé vyhry byly ve 3Q 2013 vykazany vyssi nez konsensudlni odhad a
vynosy taktéz pred¢ily ocekavani analytiki. EBITDA byla vykazéana
podstatné vySSi nez konsensualni odhad, coz hodnotime pozitivné, pficemz
ocekavame, Ze ocefilovana spolecnost ziejmé prekond svij celoro¢ni vyhled
EBITDA v podobé 23 az 23,5 mil. EUR.

Zdroj: Fortuna Entertainment Group

Management potvrdil vyhled spoleénosti v podobé EBITDA ve vySi 23,5 mil.
EUR pro rok 2013. Spole¢nost nadéale pracuje na nové platformé, ktera

umozni jednodussi online sazeni.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy cennych papirl
Praha, a.s. a tvlrcem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

Vsechny zverfejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze
s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investicni doporuceni vytvoreny, nebo
s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukdzi v budoucnu jako netlplné nebo
nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek
vCetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na
zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent
nema piimy nebo neptimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a
Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred
jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich
nastrojé vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodd Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejriovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio
predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnit¥ni kontrolou. Na ¢innost Fio dohliZi Ceska néarodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réstu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvll na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvll na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilit¢ na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani prislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry
pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentl s naslednou pijckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

K dnesnimu datu 7.11.2013 ma Fio banka, a.s. 8 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni koupit, 5 doporuceni
drzet, 1 doporuceni akumulovat a 1 redukovat. Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢.
114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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