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Zakladni informace o
spole €nosti

Adresa spole¢nosti:
Jachthavenweg 109h

1081 KM Amsterdam

Nizozemsko
http://www.newworldresources.eu/

Ticker: BAANWRUK (BCPP)

Odvétvi: téZzba uhli

Trzni kapitalizace: 6 756,4 mil. K&
Zavéreéna cena k 5.11.2013: 25,80 K&
Roéni minimum: 17 K&

Roéni maximum: 101,55 K¢&

Podil v PX: 0,84 %

Zarazeni v indexech: PX, CCTX,
CTXEUR...

Struktura akciona Fua
BXR Mining B.V.: 63,58 %
Free float: 36,42 %

Ukazatel beta oproti indexu PX: 1,39

Graf: Roéni vyvoj ceny akcie NWR
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Tézebni spoleénost NWR dnes pfed otevienim trhu predstavila své
hospodarské vysledky za 3Q 2013, resp. 9M 2013. NWR svymi vynosy za
3Q 2013 ve vysi 200,6 mil. EUR nepfekvapila trhy, coz bylo zejména dano
skute¢nosti, Ze spole¢nost jiz v poloviné letoSniho fijna reportovala své
zékladni provozni ukazatele v podobé objem0 produkce a prodeji uhli. Na
provozni Urovni hospodareni vS8ak NWR prekonalo jak naSe o¢ekavani, tak
ocekavani trhu, kdyz se spolecnosti nadale dafi realizovat Uspory
v provoznich nakladech. Koneény vysledek hospodafeni byl negativné
ovlivnén jednorazovym ucetnim vlivem ve vySi 83,7 mil. EUR (coZ souvisi se
zaucétovanim prodeje koksovny do financni ¢asti vysledovky). Celkova &ista
ztrata tak za 3Q 2013 ¢inila 132,2 mil. EUR. Po ociSténi o tento jednorazovy
vliv pak €isté ztrata (z pokracdujicich operaci) doséhla arovné 48,5 mil. EUR.

Vysledky hospoda Feni za 3Q 2013

mil. EUR 3Q  konsensus = 3Q yly 2Q* alg
2013* trhu* 2012* 2013

Vynosy 200,6 201,3 290,9 | -31,0% @ 252,8  -20,6%
EBITDA -1,0 -22,5 61,8 - -17,6  -94,3%
EBIT -43,8 -60,3 26,1 - -60,4 | -172,5%
Cisty zisk -48,5 -61,4 14,1 - -64,6 -175,1%
Zisk na -0,16 -0,23 0,05 - -0,25 = -36,0%
akcii (EUR)

*median podle prizkumu spole¢nosti NWR; *vysledky za 3Q 2013 jsou vysledky z pokracujicich
operaci (tedy jen za segment uhli) *vysledky za 3Q 2012 jsou upraveny na cisla z pokracujicich
operaci; *2Q 2013: EBIT a Cista ztrata za 2Q 2013 jsou ociStény o jednorazovy odpis uhelnych
aktiv ve vySi 307 mil. EUR, ke kterému doSlo ve 2Q 2013; &isla za 2Q 2013 jsou véetné
segmentu koksu

Komenta f k vysledk tim hospoda feni

Spole¢nost NWR reportovala za 3Q 2013 vynosy ve vysi 200,6 mil. EUR,
coz bylo meziro€¢né o 31 % nize a témérf v souladu s o¢ekavanim trhu, kdyz
negativné plsobil zejména 28% meziro¢ni pokles cen koksovatelného uhli
na 91 EUR/t. Na provozni Urovni hospodareni, EBITDA a EBIT, vS8ak NWR
pfekonalo jak naSe ocekavani, tak oCekavani trhu. EBITDA ztrata za 3Q
2013 tak Cinila pouze 1 mil. EUR, kdyz konsensus trhu (median sestaveny
spole¢nosti NWR) byl na Grovni 22,5 mil. EUR. EBIT ztrata dosahla urovné
43,8 mil. EUR, kdyz konsensus trhu pfedpokladal provozni ztratu kolem
hladiny 60 mil. EUR.

Podle naSeho nazoru se tak NWR prozatim dobfe dafi naplfiovat sv(j
program Uspornych opatfeni, jenz si klade za cil za letoSni rok uspofit
celkem 100 mil. EUR.
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Za 9M 2013 se jiz podafilo realizovat Uspory za 85 mil. EUR. V tomto kontextu nas NWR pozitivné prekvapila napf.
v redukci nékladl na tézebni material, kdyz ndS odhad se pohyboval kolem drovni 40 mil. EUR, zatimco spole€nost
za 3Q 2013 vykazala tyto naklady ve vysi 32 mil. EUR. Podle naSeho ocekavani se NWR dafi snizovat néklady na
pracovniky dodavatelskych organizaci (tzv. kontraktory), které za 3Q 2013 cinily 17 mil. EUR, coz znamena 10%
mezikvartalni pokles a meziro¢né jde dokonce o 26% snizeni. Odhadujeme tak, Ze stav kontraktorli mezikvartalné
poklesl o cca 300 na zhruba 3 tisice. Pozitivni vyvoj v provoznich nakladech by se mél pfiznivé promitnout do
nakladl tézby na tunu za 3Q 2013. V dneSnich vysledcich sice NWR neuvadi jednotkové naklady za samotny 3Q
2013, nicméné podle ¢isla za 9M 2013, které Cinilo 81 EUR/t Ize indikovat, Ze naklady téZby na tunu se za treti
letoSni Ctvrtleti mohly pohyboval kolem drovni 76 - 77 EUR/t. To je lepSi nez naSe ocekavani ve vySi 81 EURI/L.
Solidni vyvoj na provoznich nakladech se promitl do lepSiho nez nami ocekavaného vyvoje hotovostni pozice
spoleénosti. Zatimco my jsme predpokladali ve 3Q 2013 mezictvrtletni pokles hotovosti az k drovnim 140 mil. EUR,
tak NWR vykézalo pokles pouze o 19 mil. EUR na 157 mil. EUR (po ociSténi o aktiva drzena k prodeji €inila hotovost
na konci 3Q 2013 148,5 mil. EUR).

V néasledném konferenénim hovoru se management NWR dale vyjadfil k letoSnim celoroénim cilim tykajici se
produkce a prodeja uhli. V obou pfipadech doslo k Upravé cilt na spodni okraj dfive stanoveného rozpéti 9 — 10 mil.
tun, resp. 9,5 — 10,5 mil. tun. Aktualné tak NWR pocita s tim, Ze za cely rok 2013 vytézi cca 9 mil. tun uhli a proda
zhruba 9,5 mil. tun. Takovato aroven cilil nas neprekvapuje, jiz zhruba od poloviny letoSniho roku zacinalo byt
zfejmé, ze pokud ma NWR splnit letoSni vyhled produkce a prodej(, tak to bude spiSe na spodni hranici stanoveného
intervalu. S ohledem na to, Ze letoSni tézba uhli se tedy bude zfejmé pohybovat jen kolem hladiny 9 mil. tun, se NWR
rozhodlo pfistoupit ke zméné letoSniho vyhledu nakladd tézbu na tunu. Plvodni vyhled kolem 71 EUR/t byl posunut
smérem nahoru, a to do rozmezi 75 — 80 EUR/t. Tento range vidime pomérné realisticky, kdyz na$ odhad
jednotkovych nékladl za cely rok 2013 ¢ini cca 79 EUR/.

Dale v konferenénim hovoru management spole¢nosti zopakoval cil t&€Zby na rok 2014, a to v rozmezi 8 — 9 mil. tun,
pficemz néklady téZzby na tunu by na konci roku 2014 mély ¢inil 60 EUR/t. Cilovana hodnota 60 EUR/t souvisi
s pfedpokladanym uzavienim Dolu Paskov. ZadméF zavfit tento nerentabilni dil na konci roku 2014 NWR
v konferenénim hovoru potvrdilo. Podle odhadd managementu NWR by zavieni Paskova mélo mit pozitivni dopad do
nakladll téZby na tunu ve vySi 5 EUR/t. Vedeni spolecnosti se rovnéz vyjadrilo k o¢ekavanému vyvoji hotovostnich
toka (cash flow) v roce 2014. V kontextu realizace optimalizacniho a Gsporného programu a postupného utlumovani
tézby uhli v Dole Paskov je cilem NWR realizovat pozitivni cash flow v roce 2014, tedy mély by se zastavit vyrazné
poklesy hotovosti vykazované v priibéhu letoSniho roku.

Do konce letoSniho roku ¢ekaji NWR jeSté dvé dalezité udalosti. Konkrétné stale probihaji s bankovnimi véfiteli
jednani ohledné zmirnéni ¢&i zruSeni finan¢niho kovenantu tykajici se ECA Gvéru (ke konci 3Q 2013 jeho stav ¢inil 69
mil. EUR). Zejména diky negativnimu vyvoji EBITDA v pribéhu roku 2013 NWR nespliiuje finanéni kovenanty
(podminky) k tomuto Gvéru. Proto se NWR musi dohodnout na novych podminkéach, pokud nedojde k dohodé, pak
spoleénosti hrozi pfed€asné splaceni tohoto Uvéru. To by byl samozifejmé vyrazné negativni zdsah do cash flow
spole¢nosti, byt by si s tim NWR zfejmé poradilo s ohledem na pfedpokladany pfijem z prodeje koksovny (a zasob
koksu) ve vySi 93 mil. EUR (ocekadvame, Ze NWR jiz v priibéhu 4Q 2013 zinkasuje z tohoto prodeje 86 mil. EUR,
zbylych 7 mil. EUR, podle dohody s kupujicim koksovny, zinkasuje tfi mésice po realizaci prodeje). Nicméné
predpokladame dohodu s bankovnimi veéfiteli ohledné ECA uvéru.

Druhou dulezitou udalosti ve zbytku letoSniho roku je dohoda s odbory na nové kolektivni smlouvé pro roky 2014 —
2018. Aktualné vedeni NWR predlozilo odbordm (tedy hornikdm) svdj navrh smlouvy. Ktomuto navrhu se nyni
hornici vyjadfuji v ramci probihajiciho referenda. Vysledky referenda by mély byt znamé na konci tohoto tydne. Jak
po cely letoSni rok). Pokud by se vSak managementu NWR nakonec nepodafilo dohodnout urcité snizeni
personalnich nakladd u hornickych profesi v ramci nové kolektivni smlouvy, pak by to mohlo ohrozit cile spole€nosti
na rok 2014.

Dnesni vysledky hospodafeni za 3Q 2013, zejména s ohledem na lepSi nez ocekavana cisla na provozni drovni
hospodareni, hodnotime mirné pozitivné.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zvefejnéné informace a investicni doporuceni ukaZzi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investini rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych strének vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investiCnich nastrojl, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich, nemé piimy nebo nepfimy
podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem investi¢nich nastrojd uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni
investiCnich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojé nejsou seznameni s investi¢nimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastroj vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l
Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni uritého stupné a sméru.
Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnit¥ni kontrolou. Na ¢innost Fio dohliZi Ceska néarodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilit¢ na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamzité po prekonani prislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentl s naslednou péijckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 6.11.2013 ma Fio banka, a.s. 8 platnych investicnich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni koupit, 5 doporuceni drzet,
1 doporuceni akumulovat a 1 doporuceni redukovat. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢.
114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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