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Hospodarské vysledky spolecnosti Telefonica pro 3Q 2013 hodnotime
neutralné, nebot vynosy byly mirné niz§i nez odhady, ovSem provozni
zisk OIBDA i EBIT byly mirné lepSi a Cisty zisk zaostal za o¢ekavanim
jen mirné. Spole€nost potvrdila vyhled pro rok 2013. Matefrska
spole¢nost Telefénica jedna s PPF o prodeji Telefonica Czech
Republic.

Rozbor hosdarskych vysledki pro 3Q 2013

Odhad 3Q 2013/

. Konsensus 2Q 3Q
3Q 2013 Fio Konsensus

o Q2013 | 3Q2013% | 50 ni e g | 2013 | 2012
vmil. K¢
\éENOSY - Mobilni segment v | 5479 5472 5421 0,9 5591 | 6186
\éENOSY - Fixni segment v 539 5101 5050 0,2 5140 | 5242
\S/\F:NOSY - mobilnf segment v |1 5q, 1286 1329 2,9 1299 | 1178
Konsolidované ~ vynosy  z 11699 11858 11800 0,9 12030 = 12605
podnikéni za celou skupinu
OIBDA - provozni hosp. vysl. 4591 4569 4558 0,7 4517 4740
pred odpisy
Provozni hospodarsky = 1777 1762 1762 0,9 1737 | 2207
vysledek (EBIT)
Hospodafsky  vysledek po | 35, 1352 1374 1,7 1346 | 1763
zdanéni
Dividenda na akcii 25 30

*Konsensus (median) analytikt dle prizkumu spole¢nosti Telefénica
**Mezirocni srovnani mezi konsensem za 3Q 2013 a skutecnosti ve 3Q 2013
Odhad: Fio banka, a.s, Telefonica

Ve 3Q 2013 hyly zvefejnény meziro¢né i mezikvartalné nizsi vynosy
jak ve fixnim, tak i v mobilnim segmentu v CR. Na meziroéné nizsi
vynosy ve fixnim segmentu spole¢nosti Telefénica negativné pasobil
dalSi pokles poctu pevnych linek a s tim spojeny pokles hlasovych
sluzeb v maloobchodnim segmentu. Na druhé strané byl zaznamenéan
meziro¢ni rdst hlasovych sluzeb ve velkoobchodnim segmentu.
V pfipadé datovych sluzeb byl v souladu s naSim odhadem vykazan
meziro¢ni pokles. Vynosy zinternetu se dle naSeho ocekavani
meziro¢né snizily z davodu konkurence a poklesu cen. Vynosy z ICT
sluzeb meziro¢né poklesly. Celkové byly vynosy ve fixnim segmentu

e

mirné nizsi nez konsensualni odhad.
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Rozbor vysledk G za 3Q 2013

ﬁ} Fio banka

V mobilnim segmentu byl dle naSeho ocekavani zaznamenan
mezironi i mezikvartalni pokles, pficemz v odvétvi dochazi ke
strukturalnim zménam z divodu pravé probihajici aukce kmitoctd, ze
které vzejde ziejmé pét plnohodnotnych operatord. Navic podle
statistik se na trhu pohybuje vice nez 30 virtualnich operatora, ktefi
absorbuji ¢ast marze plnohodnotnym operatorim. Ve tfetim kvartale
2013 doSlo k meziro€nimu poklesu hlasovych sluzeb diky tvrdé
konkurenci o 18 %. Celkovy pocet zakaznik mobilnich sluzeb se
meziro¢né zvysil o 1 % na 5,1 miliond, kdyz v prvnich deviti mésicich
2013 vzrostl jejich pocet o 105 tisic. Pocet zékaznikd s chytrymi
telefony vzrostl na vice nez 32 %, coz je narust o 7,5 % meziro¢né.
Dale meziro€né propadly vynosy z SMS zprav, na druhé strané se
mezirocné zvysily vynosy z internetu a pfenosu dat a to o 27 %.
Pramérny meésicni vynos na zakaznika poklesl v prvnich deviti
mésicich roku 2013 meziro¢né o 16,2 % na 331,8 K&, zejména kvuli
snizeni mobilnich terminaénich poplatka, nizSi efektivni cené za
odchozi volani vyvolané dvodni dynamikou chovani zakaznika pfi
zavedeni FREE tarifa.

Nové tarify vedou k poklesu vynosl ocefiované spolecnosti, coz je
v souladu s naSim ocekavanim.

Vynosy na Slovensku zaznamenaly mezikvartélni propad, coz
hodnotime mirné negativnhé a celkové vynosy mirné zaostaly za
odhady trhu. OIBDA i EBIT byly mezikvartalné vysSi a byly mirné
vys8i nez konsensuélni odhad. Cisty zisk se mezikvartaing mirné
zvySil, ovdem nedosahnul na konsensus trhu. Spole€nost potvrzuje
své cile pro rok 2013. ZruSeni vlastnich akcii nabytych béhem roku
2012 nabyde ucinnosti 15. listopadu 2013.

Text bude doplInén.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a viech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nemé pfimy nebo nepiimy podil
vetsi nez 5% na zékladnim kapitédlu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 meésicich vedoucim manaZzerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem.
Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

K dnesSnimu datu 5.11.2013 ma Fio banka, a.s. 8 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni koupit, 5 doporuceni
drzet, 1 doporuceni akumulovat a 1 doporuceni redukovat. Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou
¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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