Analyzy a doporu €eni

Teleféonica CZECH REPUBLIC, a. s.

Odhady vysledk U za 3Q 2013

Doporu €eni: redukovat
Cilova cena: 267 K €

31.10.2013

Odhad vysledk G pro 3Q 2013 Hospodarské vysledky spole¢nosti Telefonica pro 3Q 2013 budou
zverejnény dne 5.11.2013 pred otevienim trhu.

Zakladni informace o]

spol e énosti Predikce hospodarskych vysledkt pro 3Q 2013

Odhad 3Q
Adresa spole&nosti: 3Q 2012 Fio Kgrg;(;‘lsé‘f 2012/Konsensus | 2Q 2013
: o 3Q2013 3Q 2013 v %**

Telefénica Czech Republic, a.s. 0l (L6

Za Brumlovkou 266/2 VYNOSY - Mobilni segment v CR 6186 5472 5421 -12,4 5591

140 22 Praha 4 - Michle VYNOSY - Fixni segment v CR 5242 5101 5050 3,7 5140

CZGCh RepUbliC VYNOSY - mobilni segment v SR 1178 1286 1329 12,8 1299
Konsolidované vynosy z N

http://www.cz.02.com/ podnikani za celou skupinu 12605 11858 11800 s 12030
OIBDA - provozni hosp. vysl. pfed 4740 4569 4558 38 4517

Ticker: BAATELEC (BCPP) odpisy

Odvétvi: telekomunikace FErg\ll%zni hospodafsky vysledek 2207 1762 1762 20,2 1737

Pocet vydanych akcii — 322 089 tisic

> T v Hospodarsky vysledek po 1763 1352 1374 -22,1 1346

Trzni kapitalizace — 100,8 mld. K& Zdanéni

Ufavwau cena k 30.10.2013 - 312 N E— 25 30

K¢ *Konsensus (median) analytikt dle prizkumu spole¢nosti Telefénica

Roéni minimum —255,5 K¢ - **Meziroéni srovnani mezi konsensem za 2Q 2013 a skuteénosti v 2Q 2012

11.7.2013 Odhad: Fio banka, a.s, Telefénica

Roéni maximum - 389,9 K¢ -

5.11.2012

ey s

Ve 3Q 2013 oCekavame meziroCné i mezikvartalné nizsi vynosy jak
Podil v PX: 8 % ve fixnim segmentu, tak i v mobilnim segmentu v CR. Na meziro¢né
nizSi vynosy ve fixnim segmentu spole¢nosti Telefénica bude ziejmé

Graf. ¢ 1. ldety vyvoj kurzu pasobit daldi pokles poétu pevnych linek a stim spojeny pokles

spole nosti hlasovych sluzeb v maloobchodnim segmentu. O&ekavame meziroéni

B i mezikvartalni rist hlasovych sluzeb ve velkoobchodnim segmentu.
400 V pfipadé datovych sluzeb odhadujeme meziro€ni pokles, cozZ je
o v souladu s nastavenym trendem. Vynosy z internetu budou dle
30 naSeho ocekavani meziroc¢né slabsi, prestoZze spole¢nost nabizi
i sluzby vysokorychlostniho internetu VDSL (zhruba 50 % domacnosti
20 pfipojenych k internetu u ocenované spole¢nosti ma tuto technologii
" v dosahu). Vynosy z ICT sluZeb ziejmé taktéZ meziroéné vzrostou.
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Odhad vysledk a za 3Q 2013

ﬁ} Fio banka

V mobilnim segmentu o¢ekdvame meziro¢ni i mezikvartalni pokles,
pficemz v odvétvi dochazi ke strukturalnim zménam z davodu pravé
probihajici aukce kmitoctd, ze které vzejde zfejm& pét
plnohodnotnych operatord. Navic podle statistik se na trhu pohybuje
vice nez 30 virtualnich operatort, ktefi absorbuji ¢ast marze
plnohodnotnym operatorim.

Ve druhém kvartale 2013 dle naSich odhadli dojde k meziro¢nimu
poklesu hlasovych sluzeb diky tvrdé konkurenci. O&ekavame pokles
vynosu z hlasovych sluzeb mezikvartdlné i meziroéné. Na druhé
strané odhadujeme rdst vynosu z internetu a to jak pfi mezirocnim,
tak i mezikvartadlnim srovnani. O&ekdvame, Ze nové tarify povedou
spiSe k poklesu vynosu ocefiované spolecnosti.

Na druhé strané predpokladame rast vynosu na Slovensku, pficemz
celkové vynosy spole¢nosti Telefénica by dle naSich odhadd meély byt
mezirocné i mezikvartalné nizsi. Pfedpokladame, Ze OIBDA i EBIT
budou mezikvartalné vysSi, ovSem pfi meziro€nim srovnani
oCekavame pokles. Predpokladame, Ze Cisty zisk se mezikvartalné
mirné zvysSi. Konsensus analytiki pfedpoklada, Ze vyplata dividendy
doséahne 30 K& na akcii ze zisku roku 2013. Management spole¢nosti
uvedl, Ze spole¢nost Telefénica Czech Republic je na prodej, pficemz
vazny zajemce o koupi je spole¢nost PPF.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Fio banka, a.s.
Analytik
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a viech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nemé pfimy nebo nepiimy podil
vetsi nez 5% na zékladnim kapitédlu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 meésicich vedoucim manaZzerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem.
Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

K dnesSnimu datu 31.10.2013 ma Fio banka, a.s. 8 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni koupit, 5 doporuceni
drzet, 1 doporuceni akumulovat a 1 doporuceni redukovat. Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou
¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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