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Trzni kapitalizace: 5 287,5 mil. K&
Zavérecna cena k 28.8.2013: 572,90 K¢
Roéni minimum: 442,50 K&

Vyrobce netkanych textili Pegas Nonwovens dnes pfed otevienim trhu
oznamil své hospodarské vysledky za 2Q 2013, resp. 1H 2013. Spole¢nost
predstavila za druhé letoSni &tvrtleti meziro¢né lepsi vysledky na vSech
arovnich hospodareni, byt vynosy vzrostly jen mirné. Na drovni vynos( a
provoznich zisk skongily vysledky mirné pod naSim ocekavanim, zejména
kvali tomu, Ze jsme piedpokladali mirné vyssi produkci. Uroven &istého zisku
za 2Q 2013 ve wySi 3,7 mil. EUR vSak skoncila témér v souladu s naSim
odhadem na udrovni 3,8 mil. EUR. Za dilezité povazujeme skute¢nost, ze
Pegas vtomto tydnu, na zékladé zlepSené bezpecnostni situace v Egypté,
znovu obnovil zkuSebni provoz své egyptské vyrobni linky. Zaroven
spole¢nost potvrdila sv(j letoSni celoro¢ni vyhled rdstu EBITDA v rozmezi 5
— 15 %, byt na spodni hranici stanoveného rozpéti. Celkové tak hodnotime
dnesni zpravu spole¢nosti mirné pozitivné, zejména diky opétovnému rozjeti
egyptske linky a potvrzeni vyhledu hospodareni.

Tabulka €.1: Vysledky hospoda Feni za 2Q 2013
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Komenta F k vysledk tim hospoda feni

Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens dnes zverfejnil vysledky za 2Q 2013, které byly na vSech drovnich
meziro€né lepsi, byt vynosy a provozni zisky byly mirné slabsi nez jsme oc€ekavali. Vynosy za druhé letosSni Ctvrtleti
¢inily 48,1 mil. EUR, meziro¢né mirné vySe o 0,3 % (nas odhad ¢inil 50,2 mil. EUR). Pegas ve 2Q 2013 realizoval
mirné nizSi objem produkce (21,8 tis. tun) nez jsme prognézovali (nas odhad cinil 22 tis. tun), coz byl hlavni davod
lehce nizSich vynos( nez jsme predpokladali.

Na urovni provoznich ziskd spole¢nost realizovala vyraznéjSi meziro¢ni nartisty. EBITDA zisk tak meziro¢né vzrostl o
12,3 % na 9,1 mil. EUR a provozni zisk po odedéteni odpist (EBIT) vykazal rist o 24 % y/y na 6,2 mil. EUR
(vyraznéjSi nartst EBIT oproti EBITDA byl zplisoben meziroéné nizSimi odpisy, které v souladu s naSi prognézou
poklesly o 6,6 % na 2,9 mil. EUR). Podle pfedpokladl na provozni ziskovost spole¢nosti ve 2Q 2013 pozitivné
pusobil meziro¢ni i mezikvartalni pokles cen polymera (vstupnich surovin), resp. pfiznivy vliv mechanismu preneseni
cen vstupl do cen hotovych vyrobk(. V lonském druhém kvartdle naopak ceny polymerd, resp. mechanismus
pfeneseni cen vstupl mély negativni dopad do provoznich ziskd. My jsme ocekéavali mirné vyssi EBITDA (9,7 mil.
EUR) i EBIT (6,8 mil. EUR) hlavné z toho dudvodu, Ze jsme pfedpokladali mirné vyssi produkci. Na Groven provoznich
nakladd negativné plsobil meziro¢ni nardst osobnich nakladd o 18,2 % o 2,6 mil. EUR, coz je dusledek zvySeni
poctu zaméstnancu kvili nové egyptské vyrobni lince. Tento negativni efekt byl vSak vice nez vykompenzovéan
nizSimi cenami vstupnich surovin (naklady na vstupni suroviny — polymery se podileji na celkovych provoznich
nakladech cca 70 %) a provozni naklady tak ve 2Q 2013 meziro€né klesly o 2,1 % na 39 mil. EUR.

Cisty zisk za 2Q 2013 byl na trovni 3,7 mil. EUR (0 734,3 % yly vy38i) a témé&f v souladu s nasim odhadem ve vy3i

EUR) byla podle naSich pfedpokladi zpUsobena vedle vy3Si provozni ziskovosti zejména vyrazné meziroéné nizsi
nerealizovanou kurzovou ztratou (ta ve 2Q 2012 ¢inila 3,8 mil. EUR, zatimco za letoSni druhé c&tvrtleti byla jen na
urovni 0,3 mil. EUR). Nerealizované kurzové pohyby nemaji redlny dopad do hospodareni Pegasu a plynou zejména
z pfecenéni bankovniho dluhu.

Za dulezité povazujeme skute¢nost, Zze Pegas vtomto tydnu znovu obnovil provoz své egyptské vyrobni linky a
zaroven spole¢nost potvrdila sv(j celoroéni vyhled rdstu EBITDA vrozmezi 5 — 15 %, byt na spodni ¢asti
stanoveného rozpéti. Informaci o opétovném rozjeti egyptské linky hodnotime pozitivné, kdyz jsme neocekavali takto
brzké obnoveni provozu. Management Pegasu tak flexibilné zareagoval na zlepSenou bezpecénostni situaci v Egypté,
byt zaroven opatrné dodava, Ze na pfipadné dalSi zhorSeni bezpeénostnich rizik bude neprodlené reagovat.
Z hlediska hospodareni hodnotime prvni polovinu letoSniho roku jako UspéSnou, zejména diky silnym prodejiim
v prvnim Ctvrtleti. Do druhé poloviny letoSniho roku nahlizi management Pegasu vice konzervativné, s ohledem na
rostouci cenu ropy, ktera bude v pribéhu 3Q 2013 vytvaret tlak na ceny polymerd s negativnim dopadem do
provoznich nakladd (ceny polymerl zacaly v poslednich tydnech rdst) a rovnéz s ohledem na situaci v Egypté.
Z téchto ddvodd management spolecnosti vidi rdst letoSni EBITDA spiSe v dolni ¢4sti vySe uvedeného intervalu.

Z celkového pohledu hodnotime dneSni vysledky a zpravu mirné pozitivné, a to zejména s ohledem na opétovné
rozjeti egyptskeé linky a potvrzeni celoroéniho vyhledu EBITDA. Podle naSich odhadd se domnivame, Ze Pegas by za
cely rok 2013 mohl dosahnout EBITDA zisku v rozmezi 40 — 41 mil. EUR (v lofiském roce ¢inila EBITDA 38,1 mil.
EUR).
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tvlircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovand na Standard Marketu) a vsech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloucit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investini rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych strdnek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohladuje, Ze nemé pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zédného emitenta investicnich nastrojl, které se
obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent"). Zadny emitent nema ptimy nebo nepiimy podil vétsi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia.
Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich
sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany
k uvefejfiovani investicnich doporuceni urCitého stupn& a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajm@m pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim
vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vniténi kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska
narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuZzit
vykyvll na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 29.8.2013 ma Fio banka, a.s. 8 platnych investicnich doporuceni. Z celkového poctu je 6 doporuceni drzet, 1 doporuceni
akumulovat a 1 doporuceni koupit. Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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