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Hospodarské vysledky Fortuny za 2Q 2013 hodnotime negativné, nebot
spole¢nost zaostala za nasimi odhady ve vSech polozkach vyjma celkovych
pfijatych sazek, coz bylo zptsobeno nizsi marzi. Navic hodnotime negativné,
Ze loterie v prvnim pololeti 2013 vykazala meziro¢né nizsi pfijaté sazky a
skoncila na drovni EBITDA ve ztraté. OCekdvame mirné negativni reakci
investord.

Predikce hospodarskych vysledki pro 2Q 2013

L Odhad Fio | 9dMad2Q © 44 e
v mil. EUR pololetf | 22013 | 0T 7 | 2018/2Q | R | 202012
2013 2013 v % P13
Celkové prijaté
sazky 275,8 134,6 134,1 0,3 141,2 275,3 115,20
Hrubé vyhry 57,4 23,9 26,8 -10,9 33,5 60,3 24,38
- on-line sazeni 7,65
- pobocky 14,43
- loterie 3,6 15 2,0 -25,0 21 4,1 2,41
Vynosy 47,8 19,0 22,8 -16,7 28,8 51,6 20,73
EBITDA 12,9 1,6 2,7 -41.,5 11,3 14,0 1,73
Cisty zisk za 1. 7.56 756 7.95 4,9 7,95 5,62

pololeti
Odhad: Fio banka, a.s, Fortuna

Celkové prijaté sazky se mezirocné v prvnim pololeti zvySily o vice nez 20
%, coz je dlsledek vysSi popularity online sazeni. Hrubé vyhry se meziro¢né
v prvnim pololeti zvysSily jen 0 4 % a zaostaly tak za naSim ocekavanim.
Podobné EBITDA se meziro¢né v prvnim pololeti zvySila o 27 % a taktéz na
nase odhady nestacila. V neposledni fadé Cisty zisk za prvni pololeti se
mezironé zvysil 0 34 % na 7,6 mil. EUR, ovSem nestacil na nase odhady.
Pocet aktivnich zékaznik Fortuny se zvySil o 27 %, coz hodnotime
pozitivné. Na druhé strané loterie v prvnim pololeti vykazala ztratu v podobé
258 tis. EUR, coz je meziro¢ni zlepSeni (prvni pololeti 2012 ztrata ve vySi 3
mil. EUR), ovSem naSe odhady pocitaly s mirnym ziskem. Hrubé vyhry
z online sazeni se meziro¢né v prvnim pololeti zvySily o 36 %, ovSem hrubé
vyhry z pobocéek propadly o 9 %, &imz Fortuna ztrdci svoji drfivéjsi
konkurenéni vyhodu v podobé kamennych pobocek. Hruba marze se se
v prvnim pololeti 2013 meziroéné snizila, coz bylo v souladu s naSimi
odhady.

29.8.2013




Rozbor vysledkti za 2Q 2013

ﬁ} Fio banka

Prijaté sazky rostly v CR dvoucifernym riistem z divodu zruSeni poplatkd a
internetovému sazeni. Vice nez 50 % hrubych vyher byl tvofen z online
sazeni a zivych sazek. Podobné se vyvijely aktivity i na Slovensku, kde
pfijaté sazky rostly dvouciferné stejné jako hrubé vyhry. V Polsku rostly
prijaté sazky jednociferné a hrubé vyhry se zvysily diky online sazeni, kde je
Fortuna jednickou na trhu. Pfijaté sazky v loterii se meziro¢né v prvnim
pololeti propadly o 26 %, coz hodnotime negativné a je to pod naSe
ocekéavani. Diky tomu jsou i niz8i hrubé vyhry a vynosy a EBITDA loterie
vykézala v prvnim pololeti ztratu. Fortuna obdrzela 50 mil. EUR Gvér, ktery
investice v podobé& tvorby novych produktd a sluzeb. Urokova sazba je
PRIBOR a 3 %.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy cennych papirl
Praha, a.s. a tvlrcem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

Vsechny zverfejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze
s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investicni doporuceni vytvoreny, nebo
s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukdzi v budoucnu jako netlplné nebo
nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek
vCetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na
zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent
nema piimy nebo neptimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a
Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred
jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich
nastrojé vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodd Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejriovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio
predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnit¥ni kontrolou. Na ¢innost Fio dohliZi Ceska néarodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réstu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvll na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvll na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilit¢ na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani prislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry
pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentl s naslednou pijckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

K dnesnimu datu 29.8.2013 ma Fio banka, a.s. 8 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni koupit, 6 doporuceni
drzet, 1 doporuceni akumulovat. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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