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Hospodarské vysledky spole¢nosti Pegas Nonwovens za 2Q 2013, resp. 1H
2013 budou zvefejnény 29.8.2013 pred otevienim trhu. Konferenéni hovor
s managementem spole¢nosti se bude konat téhoz dne v 17.00h.
Ocekavame, ze spoleénost Pegas za druhé letosSni Ctvrtleti vykaze
meziro¢né silngjsi vysledky hospodareni na vSech udrovnich hospodareni.
Dvojciferné meziro¢ni risty prognézujeme na provoznich ziscich, kdyz za 2Q
2013 predpokladame EBITDA ve vySi 9,7 mil. EUR a EBIT na hladiné 6,8
mil. EUR. OcZekavame, Ze provozni ziskovost bude pozitivné ovlivnéna
zejména vyvojem cen polymerud (vstupnich surovin), kdyz v letoSnim druhém
Ctvrtleti predpokladame meziro¢ni pokles jejich primérné ceny o cca 3,5 %
s pfiznivym dopadem do provoznich nakladd a provozni marze. Ve stejném
obdobi lorfiského roku totiz ceny polymer( atakovaly sva historicka maxima,
zatimco ve 2Q 2013 takovyto extrémni vyvoj neocekdvame. Vyrazny
meziro€ni rist ¢ekdme na Urovni Cistého zisku, kdyz v lonském druhém
Ctvrtleti byl kone€ny vysledek hospodareni ovlivnén vyraznéjSimi kurzovymi
ztratami. Takovyto negativni kurzovy vliv ve 2Q 2013 neocekavame.

Tabulka €.1: Odhady hospoda Feni za 2Q 2013
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Ocekavame, ze vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens predstavi za 2Q 2013 mezirocné silnéjsi vysledky na
vSech Urovnich hospodareni. Vynosy za druhy letoSni kvartal odhadujeme na drovni 50,2 mil. EUR, meziro¢né vyssi
0 4,6 %. Takovou Uroven vynosl by podle naSich odhadd méla zajistit solidni produkce kolem Urovni 22 tis. tun (cca
2% meziro€ni narast) a rovnéz rust cen polymer( z konce roku 2012, kdyz tento rust by se mél diky mechanismu
pfeneseni cen vstupl do cen finalni produkce pozitivné projevit do vynosl. Ve 2Q 2013 jiz neotekavame tak silny
prodej skladovych zéasob jako v 1Q 2013, coz podpofilo vynosy za prvni letoSni kvartal, nicméné vySe zminéné nami
odhadované pozitivni vlivy by mély vykompenzovat pfedpokladany niZSi odprodej ze zasob za 2Q 2013.

VyraznéjSi meziro¢ni narlisty oCekdvame na arovni provoznich ziskd. EBITDA zisk tak za druhé letoSni ctvrtleti
prognézujeme vyssi 0 19,8 % y/y na udrovni 9,7 mil. EUR, a to zejména diky nami pfedpokladanému pozitivhimu
vyvoji cen polymert (vstupnich surovin). Zatimco v loniském druhém c¢tvrtleti ceny polymer(i atakovaly sva historicka
maxima a v prumeéru dosahovaly Urovné 1440 EUR/t, tak pro letodni druhy kvartdl odhadujeme priamérnou cenu
polymer( (polypropylen a polyethylen) kolem hladiny 1390 EUR/t (-3,5 % y/y). Na pfelomu 1Q a 2Q 2013 byl sice
vidét mirny rliist cen polymer(, nicméné néasledny pokles tento lehky vykyv smérem nahoru vykompenzoval a na
zakladé toho tak indikujeme vySe zminénou primérnou cenu za 2Q 2013, jenz by tak méla byt mezikvartalné mirné
nizsi o cca 1,3 %. Nas predpoklad mezikvartalniho poklesu cen polymer( by mél potvrzovat i vyvoj cen ropy Brent,
kterd ve 2Q 2013 mezictvrtletné poklesla o 6,5 %. Na zakladé nami predpokladaného vyvoje cen polymert tak
oc¢ekavame, ze provozni ziskovost ve 2Q 2013 bude pozitivné ovlivnéna mechanismem pfeneseni cen vstupl do cen
hotovych vyrobk(l, a to diky pfiznivé kombinaci v podobé vySSich cen polymerd zkonce roku 2012 a
predpokladanych nizSich cen ve 2Q 2013. V lofiském druhém c&tvrtleti pUsobil mechanismus pfeneseni cen vstupu
naopak negativné. Provozni zisk po odecteni odpist (EBIT) oCekdvame ve 2Q 2013 meziro¢né vyssi o 36 % na
arovni 6,8 mil. EUR, kdyz vedle vySe zminénych pfiznivych efektl pfedpokladadme meziro¢ni pokles odpisl o cca 6
%. V prvni poloviné lofiského roku odpisy diky zafazeni devaté tuzemské vyrobni linky do majetku mirné prevySovaly
arovent 3 mil. EUR. Prvotni efekt odepisovani devaté linky od druhé poloviny roku 2012 mirné vyprchal a odpisy se
pak v dalSich kvartalech pohybovaly mirné pod trovni 3 mil. EUR. Obdobnou hladinu odpist tak oc¢ekavame i ve 2Q
2013.

Na drovni kone¢ného vysledku hospodareni odhadujeme, Ze Pegas za 2Q 2013 vykaze Cisty zisk ve vysi 3,8 mil.
EUR. To je vyrazné vy3e ve srovnani s 2Q 2012, kdy spole&nost realizovala gisty zisk 0,4 mil. EUR. Cista ziskovost
Pegasu vétSinou byva v jednotlivych kvartalech, zejména diky nerealizovanym kurzovym ziskm/ztratam, volatilni.
V lonském druhém Cctvrtleti Pegas kvuli vyraznéjSi mezikvartalni depreciaci koruny vaé&i euru vykazal relativné
vysokou nerealizovanou kurzovou ztratu ve vysi 3,8 mil. EUR s negativnim dopadem do ¢isté ziskovosti. Vzhledem
k tomu, Ze v prabéhu druhého letoSniho Ctvrtleti koruna vaci euru jen mirné oslabila (o cca 1 %), tak neocekavame ve
2Q 2013 tak vyrazny negativni dopad plynouci z kurzovych zmén jako ve 2Q 2012 (odhadujeme negativni dopad do
¢istého zisku kolem drovné 1,3 mil. EUR).

Investofi budou vedle vysledki za 2Q 2013 déle sledovat, zda management Pegasu neposkytne néjaké blizsi
informace k situaci v Egypté. Spole¢nost v této zemi v poloviné letoSniho €ervence rozjela vramci zkuSebniho
provozu prvni komeréni dodavky ze své nové vyrobni linky, coz jsme hodnotili jako mirné pozitivni zpravu, kdyz
puvodni indikace managementu hovofily o spusténi v pribéhu srpna. V poloviné srpna vSak Pegas, z diivodu
bezpecnostni situace v Egypté, oznamil do¢asné pozastaveni provozu. Vzhledem k tomu, Ze k pozastaveni vyroby
doSlo tésné po jejim spusténi, tedy v ramci zkuSebniho provozu, je zatim podle naSeho nazoru predéasné hovofit o
tom, do jaké miry budou ohroZeny letoSni cile provozni ziskovosti. Samotna spole¢nost (podle prohlaseni z poloviny
letoSniho srpna) prozatim ponechava letosni cil rastu EBITDA v rozmezi 5 — 15 %. Z pohledu pozitivniho pfispévku
egyptskeé linky do letoSnich vysledk( hospodareni bude podle naseho nazoru dulezité, zda se Pegasu podafi najet na
plnou vyrobu v prabéhu 4Q 2013. V naSich odhadech na rok 2013 tak prozatim s pfispévkem egyptské vyrobni linky
pocitdme a EBITDA zisk spole¢nosti tak pfedpokladame v rozmezi 41 — 42 mil. EUR (v roce 2012 EBITDA doséhla
arovné 38,1 mil. EUR).
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tvlircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vsech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloucit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investini rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych strdnek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohladuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zédného emitenta investicnich nastrojd, které se
obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent"). Zadny emitent nema ptimy nebo nepiimy podil vétsi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia.
Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich
sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiCnimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany
k uvefejfiovani investicnich doporuceni urCitého stupn& a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajm@m pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim
vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vniténi kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska
narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuZzit
vykyvll na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 27.8.2013 ma Fio banka, a.s. 8 platnych investicnich doporuceni. Z celkového poctu je 6 doporuceni drzet, 1 doporuceni
akumulovat a 1 doporuceni koupit. Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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