Analyzy a doporu €eni

Erste Group Bank AG

Odhad vysledk G za 2Q 2013

Doporu €eni: Akumulovat
Cilova cena: 684 K ¢

26.7.2013
Erste Group Bank zvefejni své hospodarské vysledky dne 30.7. pred
Odhad hospoda rskych vysledk G otevienim trhu.

Erste Group Bank AG pro 2Q 2013
Odhad hospoda Fskych vysledk @ pro 2Q 2013

Adresa spolecnosti: | Gisty Grokovy vynos 1315 1204 | | | 1241 |
Graben 21
e e o sk mancnchoperaci | 25 |

. Cisty zisk z finanénich operaci 28 _ 78
Austna - - -
http:/Awww.erstegroup.com/ Provozni néklady -_

Ticker: BAAERSTE (BCPP) Tvorba rezerv a opravnych polozek na
Odvétvi: univerzalni bankovnictvi ztraty z Gvérd, investic a ostatni rizika

Uzaviraci cena k 25.7.2013 — 573 ! ! I I | |

-401 -433 -402

Ké Zisk nalezejici osobam s podilem na 107 160 176
.. . vlastnim kapitalu Banky
Ro¢ni maximum —9.1.2013 — — -
. *Konsensus (median) analytik G dle pr tzkumu Reuters
674,1 K¢S **Srovnani mezi konsensem za 2Q 2013 a skute €énosti v 2Q 2012
Rocni minimum - 2.8.2012 Zdroj: Erste Group, Fio banka, a. s
357,55 K&

Padil v PX: 20,3 %
Ocekavame meziro¢ni i mezikvartalni pokles cistych drokovych

Graf. &. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti vynosu jednak diky mirnému poklesu poptavky po Uvérech a zejména
diky niz§imu c&istému Urokovému vynosu z depozit. NizSi dgisty
BAARRBAC arokovy vynos z depozit bude zfejmé zplUsoben niZzSimi vynosy

E z reinvestic. Odhadujeme, Ze Gisté poplatky a provize meziro¢né i

i mezikvartalné vzrostou, nebot spole¢nost se snazi pokles Grokovych
i vynosl vykompenzovat poplatky. Cisty zisk z finanénich operaci dle
5 naseho odhadu meziroéné vzroste. Cisté provozni vynosy budou dle
sl naSeho odhadu meziro¢né i mezikvartalné nizsi stejné jako provozni
0 naklady, nebot v Erste stale probiha resktrukturalizace. Odhadujeme,
Ze provozni zisk spole¢nosti bude meziroéné i mezikvartalné nizsi
zejména z davodu poklesu d&istych drokovych vynosu. Propad
provozniho zisku je v souladu s odhadem managementu spole¢nosti,
ktery predpoklada, Ze provozni zisk v roce 2013 poklesne meziro¢né
05 %.
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Zdroj: Fio banka, a.s.
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Odhad vysledk G za 2Q 2013

Odhad vysledkul Erste Group Bank AG

ﬁ} Fio banka

Tvorba opravnych polozek ke ztratdm z uvéru by dle naSich odhadu
méla mezikvartalné vzrist. NaSe odhady pavodné pocitaly
s meziro¢nim propadem opravnych polozek ke ztratam z Gvérd v roce
2013 o 20 %, ovSem management spole¢nosti uvedl, Ze tato poloZzka
by méla meziro€né poklesnou jen o 10 — 15 %. Za tim Ize hledat
zfejmeé zhorSujici se situaci v Rumunsku, kde dochazi k nardstu miry
nezaméstnanosti. O¢ekavame, Ze Cisty zisk Erste bude ve 2Q 2013
mezikvartalné nizsi zejména diky propadu Cistych urokovych vynosu
a narustu nakladu rizika. Ve odhadech vysledku je téZ zahrnuta ztrata
z prodeje pobocky na Ukrajiné.

V pripadé Ceské spofitelny odekavame mezikvartalné mirné nizsi
néklady rizika, pokles Cistych urokovych vynosu a rust poplatkd,
pfiemZ spole€nost by meéla dle naSeho odhadu vykazat mirny
mezikvartalni pokles Cistého zisku.

PFi prezentaci vysledkd bude zajimavé sledovat vyjadreni k déni
v Madarsku, kde se politici vyjadfuji k mozné nucené konverzi
hypoték denominovanych v zahraniéni méné do forintu.



Ing. Robin Koklar, MBA
Fio banka, a.s.
Analytik
robin.koklar.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a viech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nemé pfimy nebo nepiimy podil
vetsi nez 5% na zékladnim kapitédlu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 meésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investinich nastrojd vydanych emitentem.
Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o0 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

K dnesSnimu datu 26.7.2013 ma Fio banka, a.s. 8 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 2 doporuceni koupit, 3 doporuceni
drzet, 3 doporuceni akumulovat. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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