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Zakladni informace o spolecnosti

Adresa spole¢nosti:

Telefénica Czech Republic, a.s.
Za Brumlovkou 266/2

140 22 Praha 4 - Michle

Czech Republic
http://www.cz.02.com/

Ticker: BAATELEC (BCPP)

Odvétvi: telekomunikace

Pocet vydanych akcii — 322 089 tisic
Trzni kapitalizace — 85,6 mld. K¢
Uzaviraci cena k 19.7.2013 - 265,8
K¢

Roc¢ni minimum — 255,5 K¢ -
11.7.2013

Rocéni maximum - 404,67 K¢ -
31.8.2012

Podil v PX: 8,7 %

Graf. €. 1: 1-lety vyvoj kurzu spole¢nosti
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Celkové vynosy byly zhruba v souladu s ocekavanim, pfi¢emz OIBDA
byla jen mirné horSi nez konsensus, ovSem provozni zisk EBIT byl
horSi o vice nez 3 % a Cisty zisk zaostal za o¢ekavanim o 6 %, coz
bylo zplsobeno vy3Simi provoznimi néklady a vy3Simi odpisy.
Vysledky hodnotime mirné negativné a oCekavame mirné negativni
reakci investora.

Rozbor hospodafskych vysledkd pro 2Q 2013

2Q 2013/
20 2013 O?:?:d Konsensus Konsensus 2Q 1Q

202013 2Q2013* 2Q 2013 v 2012 2013
vmil. K¢ Ok
\éENOSY - Mobilni segment v | 559, 5645 5645 -1,0 6244 | 5679
G IOSY - Fonlsegment V| 5149 4991 5001 2,8 5202 | 5004
\S’;NOSY - mobilni segment v | ;599 1329 1319 15 1216 | 1242
Konsolidované ~ vynosy  z| 12030 11965 11965 0,5 12751 | 11925
podnikani za celou skupinu
OIBDA - provozni hosp. V)’/sL 4517 4592 4537 -0,4 4908 4346
pred odpisy
Provozni hospodarsky 1737 1860 1804 -3,7 2091 1361
vysledek (EBIT)
Hospodafsky  vysledek  po | 15,6 1434 1434 6,1 1633 | 1047
zdanéni
Dividenda na akcii 25 30

*Konsensus (median) analytikt dle prizkumu spole¢nosti Telefénica
**Meziro¢ni srovnani mezi konsensem za 2Q 2013 a skutecnosti v 2Q 2012
Odhad: Fio banka, a.s, Telefonica

Na meziro¢né nizsi vynosy ve fixnim segmentu spole¢nosti Telefénica
pusobil dalSi pokles poctu pevnych linek a stim spojeny pokles
hlasovych sluzeb v maloobchodnim segmentu meziro¢né o 18 %.
V souladu s naSim ocekavanim vzrostly vynosy z hlasovych sluzeb ve
velkoobchodnim segmentu pfi meziro€nim srovnani. V pfipadé
datovych sluzeb byl vykdzdn meziro€ni pokles o vice nez 10 %.
Vynosy z internetu byly v souladu s naSimi odhady meziro¢né slabsi,
prestoze spole¢nost nabizi sluzby vysokorychlostniho internetu VDSL
(zhruba 50 % domacnosti pfipojenych kinternetu u ocerfované
spole¢nosti ma tuto technologii v dosahu). Vynosy z internetu byly ve
fixnim segmentu meziro¢né slabsi diky konkurenci, ktera tla¢i ceny
internetu smérem dolG. Na druhé strané vynosy z ICT oproti naSim
odhaddm meziro€né vzrostly, diky ¢emuz byly vynosy ve fixnim

~ v s

segmentu vySSi nez naSe odhady.
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Rozbor vysledk G za 2Q 2013

ﬁ} Fio banka

Vynosy ve fixnim segmentu byly mezikvartalné vyssi, coz hodnotime
pozitivné.

V mobilnim segmentu byl zaznamenan meziro€ni i mezikvartalni
pokles vynosu, nebot v odvétvi dochazi ke strukturalnim zménam,
jelikoz se soucCasni operatofi snazi znepfijemnit vstup novému
operatorovi na trh tim, Ze zpfistupnuji své sité virtualnim operatoram.
Momentalné je na trhu zhruba 10 virtualnich operatora, ktefi
konkurenéné pokryvaji urcité segmenty trhu, ovdem ve znacné Casti
trhu je stale prostor pro tvrdSi konkurenci. Ve druhém kvartale prisla
Telefonica Czech Republic s novymi tarify, které jsou jednodusi a
zahrnuji neomezené volani a SMS do vSech siti a 1 GB bali¢ek dat.
Ve druhém kvartale 2013 doSlo k meziro¢nimu poklesu hlasovych
sluzeb diky tvrdé konkurenci o 12 %. Tvrdy pokles hlasovych sluzeb
byl casteéné vykompenzovan mezikvartalnim rdstem vynosU
zinternetu a dat. Vynosy z prodeje zafizeni meziroCné vzrostly,
ovSem nestacily na naSe odhady. Penetrace smartphonu se ve 2Q
2013 zvySila na 30 %. Pocet mobilnich zdkaznikd na Slovensku se
meziro¢né zvysil 0 23 % na 709 tisic. OIBDA se na Slovensku zvysSila
meziro¢né v prvnim pual roce 2013 0 24 % na 31 mil. EUR.

Celkové vynosy byly zhruba v souladu s ocekavanim, pficemz OIBDA
byla jen mirné horSi nez konsensus, ovSem provozni zisk EBIT byl
horSi o vice nez 3 % a disty zisk zaostal za oCekavanim o 6 %, coz
bylo zpusobeno vyS§imi provoznimi naklady a vySSimi odpisy.
Vysledky hodnotime mirné negativné a ocekavame mirné negativni
reakci investord.

Management spole¢nosti se v pfipadé ponechani soucasnych
podminek aukce kmito¢td hodl& obratit na soud. Spole€nost potvrdila
vyhled na rok 2013 v podobé poklesu OIBDA marzZe a investic niZzsich
nez 6 mld. K& Spole¢nost koupila v roce 2012 2 % svych vlastnich
akcii za 2,4 mld. K¢, pficemz valna hromada v dubnu 2013 schvdlila
zruSeni téchto nabytych akcii. K 30. ¢ervnu 2013 bylo spolenosti
nabyto 2,9 mil. ks akcii za 867 mil. K& coZz predstavuje 0,91 %
z vydanych akcii. Dividenda ze zisku roku 2012 bude ve vySi 30 K¢,
pfiemz 10 K& plyne ze sniZeni emisniho azia. Pfestoze se podminky
aukce LTE zmeénily ve prospéch stavajicich operator(, kdy napf. novy
operator nebude mit moznost ziskat vice nez 2 pfidélené bloky ve
spektru 800 MHz, spole¢nost se zfejmé bude soudit, coZz povede
k prodlouzeni aukce. Prodlouzeni, ¢i Uplné zruSeni aukce kmitoctl je
v zajmu spole¢nosti, nebot Telefénica jiz ve velkych méstech
investuje do rychlého mobilniho internetu LTE. Navic Telefonica se
brani vstupu &tvrtého operatora a lze oCekéavat, Ze se bude branit i
soudné.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Fio banka, a.s.
Analytik
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a viech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nemé pfimy nebo nepiimy podil
vetsi nez 5% na zékladnim kapitédlu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 meésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investinich nastrojd vydanych emitentem.
Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesSnimu datu 24.7.2013 ma Fio banka, a.s. 8 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 2 doporuceni koupit, 3 doporuceni
drzet, 3 doporuceni akumulovat. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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