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Zakladni informace o
spole €nosti

Adresa spole¢nosti:

Pegas Nonwovens s.r.0.
PFiméticka 86

669 04 Znojmo
Www.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)

Odvétvi: Produkce netkanych textilii
TrZzni kapitalizace: 4970,0 mil. K&
Zavérecna cena k 20.5.2013: 538,80 K¢
Roéni minimum: 416 K¢&

Roéni maximum: 540 K¢&

Akcie spolecnosti jsou zafazeny v bazi
indext: PX, WIG, BEUTEXT,
BWTEXT...

Struktura akciona fu:

Free float: 100 %

z toho:

Wood & Co: 15,02 % (nejvétsi akcionar)
Management spolecnosti: 0,9 %

Koeficient Beta: 0,53 oproti indexu PX

Graf: Ro €ni vyvoj ceny akcie Pegas
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Hospodarské vysledky spoleénosti Pegas Nonwovens za 1Q 2013 budou
zvefejnény  23.5.2013 pfed otevienim trhu. Konferenéni  hovor
s managementem spole¢nosti se bude konat téhoz dne v 17.00h.
Ocekavame, Ze Pegas za prvni letoSni Gtvrtleti vykaze témér osmiprocentni
meziro¢ni nardst vynosu na droven 47,7 mil. EUR, kdyZ podporou by podle
nasich odhadt mélo byt meziro€ni zvySeni produkce. Na Urovni provoznich
ziski nepfedpokladame na meziroéni bazi vyraznéjsSi zmeény, kdyz
odhadovany rlst vynost by mél byt kompenzovan meziroénim zvySenim na
strané provoznich nékladl. Zisk EBITDA tak za 1Q 2013 oekdvame na
hladiné 9,4 mil. EUR (-1,1 % yly) a zisk EBIT ve vySi 6,5 mil. EUR (+1,6 %
yly). Na drovni Cistého zisku pfedpokladame témeér 80% mezirocni pokles na
1,8 mil. EUR, a to vyhradné vlivem oc¢ekavanych Cistych kurzovych ztrat,
kdyz v lofiském prvnim Ctvrtleti byl efekt kurzovych zmén naopak vyrazné
pozitivni.
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mil. EUR 1Q konsensus 1Q yly 4Q alq
2013 trhu 2012 2012

Vynosy 47,7 44,3 7,7% 47,6 0,2%

EBITDA 9,4 9,5 -1,1% 9,3 1,1%

EBIT 6,5 6,4 1,6% 6,7 -3,0%

Cisty zisk 1,8 8,7 -79,3% 3,2 -43,8%

zl'fc'?i ?ZUR) 0.20 094 | -793% | 035 | -43.8%

Komenta f k odhadovanym vysledk @m

Predpokladame, ze vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens bude za 1Q
2013 realizovat meziro¢ni rast vynosu o 7,7 % na hladinu 47,7 mil. EUR.
Vynosy spole¢nosti by mély byt podpofeny meziroéné vyssi produkci, ktera
by se podle naSich odhadd méla za prvni leto3ni Ctvrtleti pohybovat kolem
urovné 22,3 tis. tun. Produkce (a tedy i vynosy) za lofisky prvni kvartal byla o
néco slabsi, na drovni 21,1 tis. tun, kdyZ se spole¢nost musela na pfelomu
rokl 2011 a 2012 potykat s mirnym ochlazenim poptavky na trhu netkanych
textilii. Negativni vykyv v odbytu v 1Q 2013 nepfedpokladame, coz se
pozitivné projevi do vySe zminénych narlst produkce, resp. trzeb.
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ﬁ} Fio banka

Na provozni drovni hospodafeni neocekavame za 1Q 2013 zadné vyraznéjSi mezirocni ani mezikvartalni zmény.
Provozni zisk pfed odecétenim odpist (EBITDA) prognézujeme ve vysi 9,4 mil. EUR, coZ je mirny meziro¢ni pokles o
1,1 %. Kombinace meziro¢né vysSich cen polymerd (primérnou cenu polymer( za 1Q 2013 predpokladame kolem
trovné 1400 EURV/t, pficemz v 1Q 2012 ¢inila 1377 EUR/t) a meziro¢né vysSi produkce povede podle naSich odhadi
k meziro€nimu naristu ndklad na spotfebu surovin o zhruba 10 %, coz je vySSi tempo ristu nez o€ekavané tempo
rstu u vynosld. To ndm pak indikuje vySe zminéné mirné meziro€ni snizeni zisku EBITDA. Nevylu€ujeme vSak, ze
spoleénost pozitivnéji neprekvapi, at uz na nakladové ¢&i vynosoveé strance hospodareni, coz by pak naopak mohlo
vyUstit v mirny meziro€ni narust EBITDA.

Na urovni EBIT oCekavame, Ze Pegas za prvni letoSni Ctvrtleti realizuje zisk ve vySi 6,5 mil. EUR, tedy meziro¢né
mirné vyssi o 1,6 %. Mirny narlst predpokladame z diivodu meziroéné nizsich odpist, kdyz za 1Q 2013 odhadujeme
jejich velikost kolem hladiny 2,9 mil. EUR, zatimco v lofiském prvnim kvartadle dosahovaly vySe 3,1 mil. EUR.
V pribéhu 4Q 2011 a 1Q 2012 spole¢nost za¢ala odepisovat novou devatou vyrobni linku, z tohoto divodu velikost
odpisu v prvni poloviné loriského roku presahovala Uroveri 3 mil. EUR. V druhé poloviné lofiského roku odpisy klesaly
pod tuto droven, stim jak vaha odepisovani nové linky postupné klesala. O¢ekavame tak, ze i v 1Q 2013 budou
odpisy mirné pod hladinou 3 mil. EUR.

Viceméné stabilni provozni Uroven hospodafeni ocekdvame rovnéz na mezikvartalni bazi. Odhadujeme, Ze Pegas
v prvnim letoSnim cCtvrtleti vykaze ve srovnani s poslednim &tvrtletim roku 2012 obdobnou vySi produkce. Zaroven
predpokladame mezictvrtletni stagnaci cen polymera (vstupnich surovin). Kombinace obdobného objemu produkce a
stagnace pramérnych cen polymerd nam indikuje mezikvartalné stabilni Groven vynosu a provoznich ziska.

Na Urovni ¢istého zisku predikujeme za 1Q 2013 meziro¢ni pokles 0 79,3 % na 1,8 mil. EUR. Toto o¢ekavané snizeni
Cisté ziskovosti jde podle naSich odhadl vyhradné na vrub kurzovych zmén, kdyz v 1Q 2013 koruna vuéi euru
mezictvrtletné oslabila o 2,4 %, coz by podle naSich predpokladd mélo vést k €isté kurzové ztraté kolem drovni 3,5
mil. EUR. Oc¢ekéavany vyraznéjSi mezirocni pokles Cisté ziskovosti je navic umocnén vysokou srovnavaci zékladnou,
kdyz v 1Q 2012 Pegas vykazal relativné vysoky €isty zisk 8,7 mil. EUR, a to zejména diky vyraznym ¢€istym kurzovym
ziskim ve vysi 5,2 mil. EUR. Tyto kurzové zmény vyplyvaji zejména z pfecenéni bankovniho dluhu a vnitropodnikové
pujcky a maji vétSinou charakter nerealizovanych ziskd/ztrat.

Hlavni udalosti letoSniho roku bude pro spoleénost Pegas spusténi jejiho vyrobniho zavodu, resp. vyrobni linky
v Egypté. Proces vystavby probihal v souladu s planovanym harmonogramem. Aktualné jsou jiz vyrobni haly
postaveny, vyrobni technologie je smontovana a pfipojena k elektrické siti. Podle slov managementu spolecnosti by
v prubéhu 2Q 2013 méla probéhnout prvni testovaci vyroba. Komeréni spusténi vyrobni linky je v souladu s naSim
ocekavanim planovano na 3Q 2013. Ve druhé poloviné letoSniho roku tak jiz oéekdvame mirny pozitivni dopad
egyptskeé linky do celoroéniho EBITDA zisku. Pfedpokladame, Ze pfi zvefejnéni vysledkd hospodareni za 1Q 2013
spoleénost potvrdi svij letoSni vyhled meziro€niho ristu EBITDA v rozmezi 5 — 15 %. My aktualné odhadujeme
letoSni EBITDA kolem drovné 41 mil. EUR, tedy zhruba 8% meziro¢ni zvySeni.
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Ing. Jan Raska
Fio banka, a.s.
Analytik
jan.raska@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tvlircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovand na Standard Marketu) a vsech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloucit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investini rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych strdnek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohladuje, Ze nemé pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zédného emitenta investicnich nastrojl, které se
obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent"). Zadny emitent nema ptimy nebo nepiimy podil vétsi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia.
Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich
sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany
k uvefejfiovani investicnich doporuceni urCitého stupn& a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajm@m pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim
vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vniténi kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska
narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuZzit
vykyvll na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 21.5.2013 ma Fio banka, a.s. 8 platnych investicnich doporuceni. Z celkového poctu je 2 doporuceni koupit, 4 doporuceni drzet,
1 doporuceni akumulovat a 1 doporuceni v revizi. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou C.
114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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