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spole €énosti

Adresa spole¢nosti:
Jachthavenweg 109h

1081 KM Amsterdam

Nizozemsko
http://www.newworldresources.eu/

Ticker: BAANWRUK (BCPP)

Odvétvi: téZzba uhli

Trzni kapitalizace: 11 631,3 mil. K&
Zavéreéna cena k 15.5.2013: 41 K¢
Roéni minimum: 41 K&

Roéni maximum: 112,50 K¢&

Podil v PX: 1,42 %

Zarazeni v indexech: PX, CCTX,
CETOP20...

Struktura akciona Fua
BXR Mining B.V.: 63,58 %
Free float: 36,42 %

Ukazatel beta oproti indexu PX: 1,23
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TéZebni spolecnost NWR dnes pfed otevienim trhu predstavila své
hospodarské vysledky za 1Q 2013. NWR predstavilo vysledky, jenz byly
témeér v souladu jak s naSim ocekavanim, tak s o¢ekavanim trhu. Spole¢nost
tedy vykazala za prvni letoSni Etvrtleti ztraty na vSech Grovnich hospodareni,
kdyz se do vysledkd negativné projevily jak meziro¢ni poklesy prodeji uhli a
koksu, tak meziro¢ni snizeni cen téchto komodit. NWR dale predstavilo
revidované cile na letoSni rok a soubor opatfeni, jenz maji udrzet letoSni
hospodareni na pfijatelnych drovnich, kdyz se spole¢nost musi potykat
s obtiznymi trznimi podminkami.

Vysledky hospoda feni za 1Q 2013

mil. EUR 1Q | konsensus | 1Q yly 4Q alq
2013 trhu* 2012 2012
Vynosy 240,0 240,0 346,6 @ -31% 2866 -16,3%
EBITDA -22,0 -23,1 53,8 - -4,2 -
EBIT -66,0 -67,1 10,9 - -40,8 | 61,8%
Cisty zisk -80,3 77,2 6,2 : -48,6 = 65,2%
Zisk na 031 | 029 0,02 - 0,19 @ 652%
akcii (EUR)

*median podle prizkumu spole¢nosti NWR

Komenta F k vysledk Gm

NWR za 1Q 2013 realizovalo meziroéni pokles vynost o 31 % na 240 mil.
EUR, coz bylo téméF v souladu jak s naSim odhadem (244,3 mil. EUR), tak
zcela v souladu s trznim konsensem (median podle prazkumu NWR). Na
provozni Urovni hospodareni byly podle ocekavani vykazany ztraty,
konkrétné EBITDA ztrata ve vySi 22 mil. EUR a EBIT ztrata 66 mil. EUR.
Negativné na hospodareni spole¢nosti pusobily jak meziroéni pokles prodejl
uhli o 11 % na 2038 tis. tun, tak zejména mezirocni pokles cen
koksovatelného uhli (-28 % y/y na 101 EUR/t) a cen energetického uhli o 19
% na 60 EUR/t. Cista ztrata za 1Q 2013 doséahla Grovné 80,3 mil. EUR, kdyZ
jak naSe ocekavani, tak ocekavani trhu byla posazena na drovni kolem 77
mil. EUR. Mirné vysSi nez o¢ekavana Cista ztrata byla zplsobena zejména
niz8i kladnou dani z pfijmu, jenz byla na drovni 13,3 mil. EUR, zatimco nas
predpoklad byl ve vysi 15,9 mil. EUR.
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Spole¢nost déale predstavila revidované cile produkce a prodeji na letoSni rok. Nyni management spole¢nosti
predpoklada, Ze externi prodeje uhli budou v roce 2013 v rozmezi 8,5 — 9,5 mil. tun, coz je téméf v souladu s naSim
ocekavanim 8,5 — 9 mil. tun. Produkce uhli by letos méla dosahnout 9 — 10 mil. tun, coz hodnotime mirné pozitivné,
kdyz jsme predpokladali t&¢Zbu kolem 9 mil. tun. Cile produkce a prodeji koksu zustavaji na pavodni drovni, tedy 800
tis. tun produkce a 700 tis. tun prodeju.

NWR dale predstavilo soubor Uspornych opatfeni, jenz jsou nutnid k tomu, aby spole€nost obstala v aktuélné
obtiznych trznich podminkach. Mezi né patfi kratkodoba opatfeni v hodnoté 100 mil. EUR, ktera v sobé zahrnuiji
snizeni planovanych provoznich nakladl o 25 mil. EUR do konce letoSniho roku (konkrétné se jedna o vSeobecné
snizeni mezd o 10 % s uCinkem od 1. kvétna 2013, sniZeni administrativnich nakladd a nékladd na material o 5 mil.
EUR a sniZeni nakladd na dodavatelské organizace o 5 mil. EUR), Uspory v investiénich nakladech v rozsahu 20 mil.
EUR vroce 2013 a rovnéz optimalizaci pracovniho kapitalu ve vysi 55 mil. EUR. Tato optimalizace by podle slov
managementu spolec¢nosti méla mit podobu odprodani zasob energetického uhli a optimalizace pohledavek a
zavazk(l. NWR v souladu s naSimi ocekavanimi vykazala na konci 1Q 2013 témér stejnou Uroven zasob uhli jako na
konci roku 2012, tedy na arovni 1,26 mil. EUR. NWR se tak stale potyk& s nadmérnymi zasobami uhli. VétSina zasob
je tvofena pravé energetickym uhlim. NWR se nyni bude snazit snizit tyto zasoby tohoto typu uhli prodejem
jednordzovym zékaznikim s cilem vygenerovat cca 15 mil. EUR v hotovosti do konce letoSniho roku. Tento
takto letos planuje odprodat cca 500 tis. tun. Déale optimalizace pohledavek a zavazkd by podle predpokladu
spole¢nosti méla do konce roku vygenerovat zhruba 40 mil. EUR hotovosti.

Vedeni spole¢nosti dale oznamilo, Ze zah4jilo proces prodeje koksarenského provozu (koksovny OKK; podle
prohlaSeni Séfa NWR Garetha Pennyho chce spole¢nost rozhodnout o tomto prodeji do konce letoSniho srpna) a
zahajilo zatéZzové testy s cilem identifikovat jednotlivé doly (aktudlné NWR provozuje c&tyfi doly), nebo sekce
jednotlivych dold, které by mohly byt zastaveny nebo divestovany (prodany). Spole¢nost vedle snizeni mezd rovnéz
planuje snizovani stavli zaméstnanclt v administrativé. Dale na dneSnim konferenénim hovoru management NWR
sdélil, Ze letoSni CAPEX budou na arovni 100 mil. EUR (v€etné 10 mil. EUR na projekt Debiensko) a budou mit
charakter udrzovacich investi¢nich vydaji. JeSté v letoSnim Unoru management pfedpokladal jejich arover v rozmezi
120 — 130 mil. EUR. Snizeny vyhled CAPEX tak koresponduje se snahou posilit likvidni pozici spole€nosti.
V konferenénim hovoru déle zaznélo, Ze management spole¢nosti je ve vyhledu letoSnich cen koksovatelného uhli
spiSe konzervativni a pfedpoklada, ze ceny se v druhé poloviné letoSniho roku vyraznéji neodrazi od stavajicich
arovni ve vysi 104 EUR/.

VySe zminéna opatfeni maji zmirnit letoSni predpokladanou gisotu ztratu (aktualné odhadujeme, Ze Cista ztrata muze
letos dosahnout az 200 mil. EUR) a maji za cil vygenerovat kladnou troven EBITDA ziskd. Kladné arovné EBITDA
muze byt podle naSich aktualnich odhadd dosazeno, byt vidime riziko, Ze se EBITDA muze bliZit spiSe kladné nule
(aktuélné odhadujeme EBITDA za rok 2013 kolem urovné 10 mil. EUR a ztradtu EBIT pfesahujici 100 mil. EUR).
Celkové hodnotime zvefejnéné vysledky za 1Q 2013 neutralné, jelikoz skoncily téméfr v souladu jak s naSim
ocekavanim, tak s otekavanim trhu. Zvefejnéna Usporna opatfeni jsou podle naSeho nazoru nutnou odezvou na
pretrvavajici obtizné trzni podminky jak v téZebnim, tak v ocelafském sektoru.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zvefejnéné informace a investicni doporuceni ukaZzi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investini rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investiCnich nastrojl, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich, nemé pfimy nebo nepfimy
podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastrojd uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni
investiCnich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojé nejsou seznameni s investi¢nimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastroj vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l
Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni uritého stupné a sméru.
Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnit¥ni kontrolou. Na ¢innost Fio dohliZi Ceska néarodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilit¢ na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamzité po prekonani prislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentl s naslednou péijckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 16.5.2013 ma Fio banka, a.s. 8 platnych investicnich doporuceni. Z celkového poctu je 2 doporuceni koupit, 4 doporuceni drzet,
1 doporuceni akumulovat a 1 doporuceni v revizi. Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢.
114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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