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Zakladni informace o
spole €énosti

Adresa spole¢nosti:

CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4, 14053
WWW.Cez.cz

Ticker: BAACEZ (BCPP)

Odvétvi: vyroba a prodej elektfiny
Trzni kapitalizace: 305,6 mld. K&
Zaveéredéna cena k 6.5.2013: 569 K¢
Roéni maximum: 776 K¢&

Roéni minimum: 550 K¢&

Zarfazen v indexech: PX, BEUELEC,
CETOP20...

Podil v indexu PX: 20,14 %

Struktura akciona Fua

Ceska republika: 69,78 %

Free Float: 30,22 %

Koeficient beta oproti indexu PX: 0,78

Graf: Roéni vyvoj kurzu akcii CEZ

BAACED
800

750
700

650

~~~~~~

2000000
1000 000

3000 UU?
0

Spoleénost CEZ dnes rano pred otevienim trhu zverejnila své hospodéarské
vysledky za 1Q 2013. CEZ za letodni prvni &tvrtleti na vSech drovnich
hospodareni pfekonal jak naSe ocekavani, tak trzni konsensus sestaveny
podle prizkumu samotné spolecnosti. S vyjimkou vynosU, kde byl vykazan
mirny meziroéni pokles, CEZ realizoval jak na provoznich ziscich, tak na
Cistém zisku lepsi vysledky oproti 1Q 2012. Spole¢nost déale pfistoupila ke
zvyseni svého vyhledu hospodafeni na rok 2013. CEZ tak o&ekava, Ze jeho
letoSni EBITDA zisk dosahne 81 mld. K& (pfedchozi vyhled z Gnora €inil 80
mid. K¢) a &isty zisk 37,5 mld. K¢ (pfedchozi vyhled 37 mld. K&). To je oproti
nasemu ocekavani mirné zklamani, kdyz jsme predpokladali o néco
vyraznéjSi navyseni vyhledu, a to k hranici 82 mid. K& u EBITDA a 39 mld.
K¢ u Cistého zisku.

Vysledky hospoda feni za 1Q 2013

mid. K& 1Q konsensus 1Q yly 40Q alq
2013 trhu* 2012 2012

Vynosy 60,0 58,3 608 @ -13% @ 526 | 141%
EBITDA 28,3 25,5 26,3 8% 20,8  36,1%
EBIT 21,3 18,1 19,8 7,6 % 132 | 61,4%
Cisty zisk 17,9 14,4 144 239% 6,8 | 163,2%
Zisk na 33,3 . 270 | 239% | 127 | 163,2%
akcii (K&)

*median podle priizkumu spole¢nosti CEZ

Komenta f k vysledk tim hospoda feni

Spoleénost CEZ v 1Q 2013 realizovala mirny meziroéni pokles vynost o 1,3
% na 60 mld. K&, kdyz se do jejich Grovné negativné projevilo zhruba 2%
meziroéni snizeni realizaéni ceny elektfiny (v roce 2012 CEZ prodaval
elektfinu ze svych zdrojd v priméru za 52,50 EUR/MWh, zatimco letos si
zajistil cenu v priméru za 51,50 EUR/MWh). Nicméné spole¢nost pfekonala
na urovni trzeb jak naSe oc¢ekavani ve vysi 57,6 mlid. K¢, tak o€ekavani trhu,
jenz bylo posazeno na hladiné 58,3 mld. K&. Spole¢nost na polozce vynosu
pozitivné prekvapila lepSimi nez nami ocekavanymi vynosy z derivatovych
obchodii s elektfinou, uhlim a plynem a dale CEZ realizoval dobré vysledky
v prodejich tepla a plynu. Prodej tepla meziro¢né narostl 0 62 % na 11 tis. TJ

CEZ - Vysledky za 1Q 2013

-1- 7.5.2013




ﬁ} Fio banka

(pozitivng plsobilo zadlenéni teplarny Energotrans do Skupiny CEZ s piiznivym dopadem rovnéZ do EBITDA, viz.
dale). V segmentu plynu CEZ za 1Q 2013 navysil objem prodejt o 18 % y/y na 2,5 TWh, a to zejména vlivem
pokraguijiciho rastu poétu zakaznik. CEZ tak realizoval na poloZce vynost z prodeje plynu, uhli a tepla trzby ve vysi
8,3 mld. K&, zatimco naSe ocekavéani €inilo 6,8 mld. K& VySe zminéné faktory tedy zplsobily lepSi nez nami
ocekévané vynosy.

Na urovni provozniho zisku EBITDA vSak spole¢nost realizovala meziro¢ni narust, a to o 8 % na 28,3 mld. K¢ (nase
ocekéavani bylo 25,1 mid. K&, ocekavani trhu 25,5 mld. K€). Do meziro¢niho zlepSeni EBITDA se pfiznivé podepsal
zejména vliv zaglenéni firmy Energotrans do Skupiny CEZ (coZ meziro&né zlepsilo EBITDA o 0,7 mid. Kg&). Dale CEZ
vykazal lepSi nez nami o¢ekavany vynos z obchodd s emisnimi povolenkami, kdyz tento Cisty vynos €inil 1,9 mld. K&
(my jsme ocekavali vynos cca 1 mld. K&). Rovnéz spole¢nost na provozni Grovni pozitivné prekvapila v segmentu
rumunské vyroby, ktera pozitivné prispéla do EBITDA ve vySi 0,6 mld. K& (naSe ocekavani byla posazena na Urovni
+0,3 az 0,4 mld. K¢). Zisk EBIT meziro&né vzrostl o 7,6 % na 21,3 mld. K&. NizSi narlst oproti EBITDA je zplisoben
meziro¢nim zvySenim odpisu.

Na drovni gistého zisku CEZ dosahl meziro&niho zvydeni 0 23,9 % na 17,9 mld. K& a prekonal tak jak nase ogekavani
(13,3 mld. K&), tak odhad trhu (14,4 mld. K&). CEZ na této Grovni hospodafeni pozitivng prekvapil kurzovymi zisky a
vynosy z ostatnich finan¢nich derivath (pozitivni vliv do Cistého zisku +1,7 mld. K&). Rovnéz pozitivni vliv pfiSel
z dekonsolidace albanské distribuéni divize (tento jednordzovy vliv meziro¢né zvysil isty zisk za 1Q 2013 o 1,8 mid.
K¢E).
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tvlircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vsech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investini rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohladuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zédného emitenta investicnich nastrojd, které se
obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema pfimy nebo nepiimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia.
Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich
sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiCnimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany
k uvefejfiovani investicnich doporuceni urCitého stupn& a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajm@m pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim
vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vniténi kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska
narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuZzit
vykyvll na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 7.5.2013 ma Fio banka, a.s. 8 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 2 doporuceni koupit, 4 doporuceni drzet,
1 doporuceni akumulovat a 1 doporuceni v revizi. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou c.
114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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