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Hospodarské vysledky hodnotime negativné, nebot provozni vynosy
zklamaly a prestoze naklady byly niz§i nez konsensualni odhady, tak
Cisty zisk nestacil na konsensus analytiki. O¢ekavame spiSe prodejni
reakci investora.

V souladu s naSimi odhady se objem depozit meziro¢né v 1Q 2013
zvysil a to pres hospodafskou recesi v CR. Oproti nasemu oéekavani
se ovSem objem depozit i mezikvartalné zvysil, pfi¢emz firemni vklady
se meziro¢né zvySily o 8,8 %. Objem vkladd na béznych uctech se
zvysil 0 9,5 %. V souladu s naSim ocekavanim meziroéné vzrostl
objem uveérl a to diky ristu hypoték a firemnich Gveérad, které vzrostly
o 7,3 % a 6,1 % respektive. Spotfebitelsky avéry zaznamenaly
meziro¢ni i mezikvartalni pokles, naopak objem UGvéru stavebni
sporitelny mezikvartalné mirné vzrostl. OvSem diky nizkym trznim
arokovym sazbam poklesly &isté arokové vynosy z depozit, nebot
reinvestice vkladd poskytuji niz8i vynosy nez v minulosti.

Rozbor hospodarskych vysledki pro 1Q 2013

1o | Odnad | Odhad 9 Szgnlsuls
v mil. K¢ 2013 Fio 1Q | konsensus 1Q 2013 v 4Q 2012 | 1Q 2012
2013 | 1Q 2013* Py
Cisté trokové vynosy 5259 5364 5368 -2,0 5447 5544
Cisté poplatky a provize 1725 1804 1737 -0,7 1755 1807
Cisty zisk z finanénich operaci
a ostatni vynosy 630 920 769 -18,1 757 1018
Cisté provozni vynosy 7614 8117 7874 -3,3 7959 8396
Provozni naklady -3116 -3228 -3230 3,5 -3651 -3209
Provozni zisk 4498 4888 4643 -3,1 4308 5187
Tvorba rezerv a opravnych
poloZek k Gvérim a -470 -489 -572 17,8 -526 -628
pohledavkam
(K:gty Zisk ndlezici akciondfim | 3146 | 3541 | 3254 -3,3 3035 3489
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* Pramér odhadu analytikd dle prizkumu Komeréni banky
** Mezirocni srovnani mezi skutecnosti v 1Q 2013 a konsensem pro 1Q 2013

Zdroj: Fio banka, a.s., Komercni banka
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Rozbor vysledk G za 1Q 2013

ﬁ} Fio banka

Cisté Grokové vynosy z Gvérd meziroéné vzrostly diky rdstu objemu
avéru, ovSem urokova marze je pod konkurencénim tlakem, navic
roste podil Gvéra s niz8i marzi (hypotéky, firemni aveéry).

Dale poklesly i ostatni Cisté urokové vynosy, pficemz celkové cisté
urokové vynosy byly horSi nez konsensualni odhad analytika i nez
naSe odhady.

Cisté poplatky a provize pokragovaly v nastoleném meziro&nim
sestupném trendu, ov3em jejich vySe byla podstatné nizsi nez nase
odhady a mirné nizSi nez konsensus. Transak&ni poplatky meziro€né
i mezikvartalné propadly diky niz§im primérnym cenam a slabsi
hospodafské aktivité. Poplatky z tvérd byly meziro¢né stabilni, kdezZto
naSe odhady pocitaly s ristem.

s

Cisty zisk z finanénich operaci byl meziro&né nizsi v souladu s nagimi
odhady, ovSem objem byl podstatné nizSi nez naSe odhady i nez
konsensus. Byl zaznamenan mirny pokles poptavky po ménovém
zajistovani mezironé i mezikvartdlné a poptavka po Grokovém
zajisténi byla vyznamné nizsi diky ocekavani nizkych udrokovych
sazeb. Déle byl vykazan nizsi vynos z obchodovéani na vlastni ucet.
Celkové cCisté provozni vynosy zaostaly za ocekavanim a prestoze
provozni naklady a tvorba opravné polozky ke ztratam z avér(
poklesly vice nez primérné odhady analytikd, byl Cisty zisk nélezZici
akcionarim nizSi nez konsensus. Hospodarské vysledky hodnotime
negativné, nebot provozni vynosy zklamaly a prestoZze naklady byly
niz8i nez konsensudlni odhady, tak €isty zisk nestacil na konsensus

analytik(l. O¢ekavame spiSe prodejni reakci investora.

Text bude dale doplnén.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Fio banka, a.s.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodované na Standard Marketu) a véech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezédvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskutec¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich néstrojél, které se obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent"). Zadny emitent neméa pfimy nebo nepiimy podil
Vétsi nez 5% na zékladnim kapitdlu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manaZzerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem.
Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchod{ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchdzi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na
&innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trZzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuZzit
vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dneSnimu datu 7.5.2013 ma Fio banka, a.s. 8 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 2 doporuceni koupit, 4 doporuceni drzet,
1 doporuceni akumulovat a 1 v revizi. Tuto informaci zvefejiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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