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FCRTUNA

Odhad hospoda fskych vysledk

Hospodarské vysledky spole¢nosti Fortuna pro 1Q 2013 budou zvefejnény
dne 7.5.2013 pred otevienim trhu.

Predikce hospodarskych vysledkt pro 1Q 2013

Odhad
FORTUNA  ENTERTAINMENT S 1Q2012 | OchadFio | CPRC | konsensus | 4000
GROUP N.V. pro 1Q 2013-05-03 ' 1Q 2013 1Q 2013* 1Q2013/1Q
2013 v %+
Celkové pfijaté sazky 113,8 122,4 133,8

Zakladni informace o spole¢nosti Hrubé vyhry 30,7 29,6 32,9

. - on-line sazeni 10,2 11,5 11,9
Strawinskylaan 1223 WTC T.A/L 12, »
1077XX - pobocky 18,0 15,2 17,9
Amsterdam - loterie 2,6 2,9 3,0
Nizozemsko Vynosy 27,3 25,7 28,6
www.fortuna-group.eu EBITDA 84 84 88

Odvétvi:
sazek
Pocet vydanych akcii — 52 mil.

Trzni kapitalizace - 5,48 mld. K&
Uzaviraci cena k 3.5.2013 — 105,6
Ké

Roéni maximum - 3.5.2013

105,6 K&

Roéni minimum - 27.9.2012

80 K¢

provozovatel kurzovych

Graf 2: Graf vyvoje ceny spole ¢nosti
Fortuna
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*0Odhad konsensus analytiki (median)
**Mezirocni srovnani mezi konsensem za 1Q 2013 a skutecnosti v roce 1Q 2012
Odhad: Fio banka, a.s, Fortuna

Odhadujeme, Ze celkové pfrijaté sazky spolecnosti se meziroc¢né zvysi o 8 %
z diivodu nardstu kurzovych sézek v CR a v Posku, pfic¢em? odhadujeme i
mirny narlst kurzovych sazek na Slovensku. V Polsku odhadujeme
nejrychlejsi narlst prijatych sdzek z dlvodu rostouci popularity on-line
sazeni, kde Fortuna zaujima vedouci postaveni. Pfedpokladame, Ze dojde
k poklesu marze ze sazeni z dlvodu rostouciho objemu on-line sazek a
intenzivni konkurenci. Z divodu poklesu marze ze sazeni dojde ziejmé
k mezirocnimu mirnému poklesu hrubych vyher ze sportovniho sdazeni,
pficemZ ocekdvame rast hrubych vyher z on-line sportovniho sazeni a
pokles hrubych vyher ze sportovniho sazeni na pobockach. Z pohledu loterie
odhadujeme meziroc¢ni rlst hrubych vyher, pricemZ loterie by se méla

dostat v priibéhu roku do kladnych Cisel.
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Odhad vysledkti za 1Q 2013

ﬁ} Fio banka

Loterijni spolecnost Sazka se hodla pripojit k nékteré z evropskych
nadndrodnich loterii s vysokymi jackpoty. Dnes to uved! denik E15. V Unoru
se jackpot Sportky poprvé v historii dostal na 300 miliond korun. Na druhé
strané rekordni jackpot v evropské loterii EuroMillions padl loni v srpnu a
¢inil v prepoctu asi 4,8 miliardy korun. Sazka zfejmé pro vstup do
mezinarodni loterie vytvofi novou Ciselnou hru. Zpravu vnimame negativné
pro konkurenéni spolecnost Fortuna, nebot hospodareni Ciselné loterie by
bylo timto zamérem negativné ovlivnéno.

Dividenda z konsolidovaného Cistého zisku za rok 2012 bude ve vysi 11 960
000 EUR, coZ predstavuje 0,23 EUR na akcii a dale dividenda z
nerozdélenych ziskl z pfedchozich obdobi ¢ini 5 200 000 EUR, coZ odpovida
0,10 EUR na akcii a distribuce emisniho aZia ¢ini 17 680 000 EUR, coz je 0,34
EUR na akcii. Celkova vyplata tedy bude 34 840 000 EUR, coZ odpovida 0,67
EUR na akcii.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Fio banka, a.s.
Analytik
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy cennych papirl
Praha, a.s. a tvlrcem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

Vsechny zverfejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze
s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investicni doporuceni vytvoreny, nebo
s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukdzi v budoucnu jako netlplné nebo
nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek
vCetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na
zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent
nema piimy nebo neptimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a
Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred
jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich
nastrojé vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodd Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejriovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio
predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnit¥ni kontrolou. Na ¢innost Fio dohliZi Ceska néarodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réstu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvll na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvll na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilit¢ na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani prislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry
pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentl s naslednou pijckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

K dnesnimu datu 6.5.2013 ma Fio banka, a.s. 8 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 2 doporuceni koupit, 4 doporuceni
drzet, 1 doporuceni akumulovat a 1 v revizi. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006
0 poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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