Analyzy a doporu €eni

First Niagara Financial Group

Rozbor vysledk G za 1Q 2013

Doporu €éeni: Prestavame pokryvat

23.4.2013

Rozbor hospodarskych vysledkd za 4Q
2012 pro spole¢nost First Niagara
Financial Group, Inc.

doporu éeni -

pokryvat
FIRST

k\ NIAGARA

Zakladni informace o spole €nosti

prestavame

Adresa spolecnosti:

First Niagara Financial Group
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ISIN: US33582Vv1089
Free float: 82,6 %

Odvétvi: komeréni bankovnictvi
Pocet vydanych akcii — 352,6 mil.
ks. akcif

Trzni kapitalizace - 3,26 mld. USD
Uzaviraci cena k 22.4.2013 — 9,26
uUsD

Ro¢ni maximum — 22.4.2013

9,26 USD

Roéni minimum - 15.11.2012 - 7,18
UsD
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Hospodaiské vysledky hodnotime neutralné, nebot First Niagara sice
mirné prekonala na urovni Cistého zisku, ovSem Ccista Urokovd marze
stejné jako celkové provozni vynosy mezikvartalné poklesly. Za nizSimi
provoznimi vynosy lze hledat nizké trini Urokové sazby, které zvysuji
zajem o refinancovani uUvérd snizSimi Urokovymi sazbami. Jelikoz
hospodarské vysledky za 1Q 2013 hodnotime neutrdlné a cena akcie se
momentalné obchoduje vysoko nad nasi cilovou cenou, prestavame
v tuto chvili tuto spolecnost analyticky pokryvat.

First Niagara zverejnila za 1Q 2013 své hospodarské vysledky, které na
drovni zisku na akcii po ocisténi mirné prekonaly odhady analytikd. Cisté
urokové vynosy mezikvartalné poklesly, priCemz Cistd uUrokova marze
propadla o 3 bazické body na 3,39 % z 3,42 % ze 4Q 2012. Pokles marze
byl zplsoben nizsimi Grokovymi sazbami z refinancovani uvérd. Na druhé
strané bylo zaznamendno vyssi tempo rlstu zhodnoceni aktiv spolec¢nosti
a nizéi naklady na vklady. Cisté Grokové naklady zdepozit poklesly
body.
mezikvartdlné o 3 % zejména diky nizSim ziskim z prodeje cennych

mezikvartdlné o 4 bazické Neurocené vynosy poklesly
papirQ vazanych na hypotéky. Celkové provozni vynosy mezikvartalné
poklesly. Jelikoz byly ve 4Q 2012 zuctovany jednorazové nakladové
polozky ve wvysi 14 mil. USD, byl Ccisty zisk spole¢nosti v1Q 2013
First
komercnich avérl o 17 % a spotrebitelskych uvérl o 3 %. Dale spolecnost

mezictvrtletné vyssi. Niagara zvysila mezikvartdlné objem
uvedla, Ze registruje silnou poptavku po komercnich avérech. Dale se
spoleCnosti podafilo snizit opravné polozky ke ztratam z uavér( jak

mezikvartalné, tak i meziro¢né.

Vyhled managementu spolecnosti pro 2Q 2013 pocitd s Cistym Urokovym
vynosem ve vysi 3,31 %, cozZ je v souladu s odhady a nelrokové vynosy by
mély dosdhnout 95 mil. USD, coZ predstavuje jednociferny mezikvartalni
rast. Nedrokové naklady by mély dosahnout vyse 231 mil. USD, coz? je
v souladu s odhady a opravné polozky ke ztratam z uvér( by mély byt
vykdzany ve vysi 24 mil. USD. Vyhled provozniho zisku na akcii byl
ponechan ve vysi 0,18 USD.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a viech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nemé pfimy nebo nepiimy podil
vetsi nez 5% na zékladnim kapitédlu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 meésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investinich nastrojd vydanych emitentem.
Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o0 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

K dnesSnimu datu 17.10.2011 ma Fio banka, a.s. 8 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni koupit, 5 doporuceni
drzet, 1 doporuceni akumulovat a 1 v revizi. Tuto informaci zvefejfiuje obchodnik na zdkladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o
poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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