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Zemni plyn - Sampion komoditnich
trh a

Zemni plyn v uplynulych tydnech zaZil mimoradnou rally, diky které je témér o 30% drazsi neZ pred 6 tydny.
Oproti stejnému obdobi lofiského roku je na vice nez dvojndsobku. Pojdme se nyni spolecné podivat na
nékolik faktord, jez za jeho rlistem stoji.

Vratme se nejprve o cca rok zpatky. Tehdy naopak vrcholil nékolik let trvajici pad cen (na grafu 4 hnédé)
spojeny s revoluci v technologii téZby zemniho plynu (ziskavani plynu z bfidlic pomoci hydraulického stépeni
horniny — tzv. frakovani). V poloviné loriského dubna se kratkou dobou obchodoval pod 2 USD za mmBtu
(milién britskych termalnich jednotek). Zaroven se vsak formovat novy, rostouci trend (na grafu 4 cervené).
Pomocnou ruku mu podalo postupny prechod americké ekonomiky na zemni plyn jako levnéjsi zdroj
energie. Plyn byl tou dobou sice jiz zhruba dva roky v porovnani s uhlim relativné levny (viz. graf 2), ale jak
ukazuje graf ¢.1 energetickému sektoru zcela logicky néjakou dobu trvalo, nez se na novy zdroj
preorientoval. Na grafu ¢.1 je v listopadu 2011 jasné patrny zlom v podilu energie z plynu na energetickém
mixu USA. V jeho cené se obrat projevil o nékolik mésic pozdéji.

Za prudkym rlistem v poslednich cca 6 tydnech miZzeme vidét nasledujici priciny:

1. chladnéjsi konec zimy/zadétek jara na severni polokouli
2. ktery souvisi s rychlym poklesem (jinak nadprdmérnych) zasob plynu (viz. graf 3)
3. nova podpora plynu ze strany administrativy prezidenta Obamy zvefejnéna v poloviné bfezna

A jak dal? Dlouhodobéjsi rlistovy trend patrné jesté nepfisel o svlij motor v podobé prechodu energetického
sektoru na zemni plyn. Rozdil mezi cenou uhli a plynu (graf 2) se sice za posledni rok zmensil témér na
polovinu, ale v porovnani s obdobim pred rokem 2009 mUzZe byt stale jesté pro mnoho investorl zajimavy.
V kratSim horizontu vsak bude pUsobit celd fada faktorli opaénym smérem. Od prosté technické
pfekoupenosti az po pfiznivéjsi vyhled pocasi z poslednich dni. Ceny zacinajici Cislici 5 tak patrné nejsou sci-
fi, ale jesté si na né budeme muset néjakou dobu pockat.
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Graf €. 1: Podil zemniho plynu na energetickém mixu USA (Zdroj http://marketrealist.com/)

Natural Gas Prices vs. Coal Prices

Central Appalachian Coal Prices Per Ton
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Graf €. 2: Vyvoj ceny zemniho plynu a uhli v USA (Zdroj http://marketrealist.com/)
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Graf €. 3: Vyvoj zasob zemniho plynu v USA (Zdroj http://marketrealist.com/, EIA)
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Graf €. 4: Vyvoj ceny zemniho plynu za posledni 4 roky (Zdroj Bloomberg)



