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Pocet vydanych akcii — 52 mil.

Trzni kapitalizace - 4,6 mld. K&
Uzaviraci cena k 1.3.2013 — 89,25
Ké

Roéni maximum — 8.3.2012
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80,79 K¢
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Vysledky Fortuny za rok 2012 hodnotime pozitivné, nebot spolecnost
prekonala ve vSech polozkach vyjma Cistého zisku, coz bylo ovlivnéno vysSi
dani z pfijmu a kurzovymi vlivy. Dale spole¢nost vyplati vySSi dividendu a
zvazuje vyplaceni mimoradné dividendy. O¢ekavame mirné pozitivni reakci
investorl taktéz z diivodu ambiciozniho vyhledu pro celkové pfijaté sazky.

Rozbor hospodarskych vysledki pro 2012

Odhad
. Odhad
. Odhad Fio konsensus
v mil. EUR 2012 2012 konsensus 2012/ 2011 v 2011
2012 a
%

Celkové pfijaté sazky 467,9 451,7 453,2 3,2 409,3
Hrubé vyhry 110,9 106,4 109,2 1,6 101,8
- on-line sazenf 37,7 34,9 29,5
- pobocky 63,1 62,4 67,1

- loterie 10,0 9,0 51
Vynosy 96,2 92,5 89,8
EBITDA 22,1 20,1 21,6 2,3 20,0
Provozni zisk 18,4 16,5 18,2 1,1 16,8
Cisty zisk 12,3 12,6 12,8 -3,9 13,3

*0Odhad konsensus analytiki (median) dle prizkumu Reuters
**Meziro¢ni srovnani mezi konsensem za 2012 a skuteénosti v roce 2012
Odhad: Fio banka, a.s, Fortuna

Celkové pfijaté sdzky spolecnosti se mezirocné zvysily o vice nez 14 % a
mirné prekonaly konsensus analytik(. Na vyssi celkové prijaté sazky puasobil
narGst kurzovych sizek v CR, Posku a Malté. Nase ocekdvani pocitaly
s poklesem celkovych pfijatych sazek z kurzového sazeni na Slovensku,
pficemz vysledky nakonec ukdzaly mirny nardst o 0,1 % mezirocné, coz bylo
zpUsobené jednordazovym omezenim vyznamnych hracl na zadatku roku
2012. V roce 2012 dosahla vyse hrubych vyher ¢astky 110,9 mil. EUR, coZ ve
srovnani s rokem 2011 predstavuje narlist o 8,9 % a vySe hrubych vyher
prekonala odhady analytik(. Hrubé vyhry ze sportovniho sazeni dosahly
vyse 100,9 mil. EUR, coZ bylo o0 4,3 % vice neZ v pfedchdzejicim roce.
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Marze hrubého zisku ze sportovniho sazeni v roce 2012 dosahla 17,2 %, coz
znamena pokles 0 1,9 % ve srovnani s predchazejicim rokem, zplsobeny
vy$§im zdanénim v Ceské republice. Ve srovnani s nasimi odhady Fortuna
prekonala objem hrubych vyher zon-line sazeni, za coz vdéci zejména
situaci v Polsku. R0st sazeni po internetu tézil z pokracujiciho rozvoje , live
sazeni“ a Zivych streamovanych prenosu, jejichz obliba mezi klienty
spolecnosti Fortuna stale nar(sta.

Z pohledu posledniho kvartalu Fortuna zaznamela ve vSech zemich, kde
operuje dvouciferny rast vysSe prijatych sazek.

Ptijaté sazky z loterie dosahly v roce 2012 celkové vySe 19,6 milionu EUR,
coz znamena meziroéni narlst o 98,1 %. Hruby zisk z loterii dosahl vyse 7,8
milionu EUR, coz znamenalo meziro¢ni narlst o 107,7 %. Marze hrubého
zisku v loterii jsou tradi¢né vysoké a dosdhly 32,7 % (stiraci losy), respektive
42,3 % (Ciselné loterijni hry).

| pres vyssi zdanéni sazek v Ceské republice a negativni dopad odchodu
velkych hraca (high - rollers) jsme byli schopni zachovat vykonnost v
segmentu sportovniho sazeni a vyuZzit novych rlistovych prileZitosti jako bylo
spusténi internetového sazeni v Polsku a evropsky fotbalovy Sampionat
EURO 2012, komentuje situaci Haluza generdlni feditel Fortuny. Dale
Haluza uvadi, Ze v souladu s nasi dividendovou politikou jsme se rozhodli na
dividendach rozdélit 100 % konsolidovaného zisku spolecnosti Fortuna
Entertainment Group N.V. za rok 2012. Management rovnéz zvazi vyplatu
dividendy ze zisku minulych let.”

Vynosy spole¢nosti prekonaly odhady analytik(l a meziro¢né vzrostly o vice
nez 7 %, pricemzZ tato polozka je negativné ovlivnéna zdanénim hazardu
v CR. | EBITDA a provozni zisk byly vy33i neZ konsensus a zaznamenaly
zlepSeni oproti roku 2011. Ovsem Cisty zisk byl nizsi nez odhady analytik( i
neZ naSe odhady, coZ bylo zplUsobeno vyssi dani z pfijmu, ktera dosahla 3,8
mil. EUR, coZ je meziro¢ni narlst o 49,5 %. Dale byla hodnota Cistého zisku
ovlivnéna vyssimi financnimi naklady v disledku negativniho dopadu zmén
ménového kurzu. Celkovéa dlouhodoba a kratkodobd zadluZenost
spolec¢nosti dosahovala ke konci prosince 2012 vyse 25,6 mil. EUR, cozZ je o
10 % méné nez na konci roku 2011. Vyse dividendy ze zisku roku 2012 by
méla dosahnout 0,237 EUR na akcii, coZ je oproti odhadiim analytik( vyssi
hodnota. Navrh dividendy bude predloZen akcionaflim ke schvaleni na
fadné valné hromadé dne 28. kvétna 2013.

Fortuna hodld nabizet streamované prenosy sportovnich udalosti i
prostfednictvim aplikace pro mobilni telefony a tablety a obchodni cil pro
rok 2013 je rlst objemu sazek nad 510 mil. EUR. Cil pro rok 2013 pro
EBITDU je 23,1 mil. EUR.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a viech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nemé pfimy nebo nepiimy podil
vetsi nez 5% na zékladnim kapitédlu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 meésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investinich nastrojd vydanych emitentem.
Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 17.10.2011 ma Fio banka, a.s. 9 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni koupit, 4 doporuceni
drzet, 4 doporuceni akumulovat. Tuto informaci zvefejfiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

Bliz&i informace o Fio bance, a.s. je moZno nalézt na www.fio.cz
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