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Hospodarské vysledky spole¢nosti Fortuna pro 2012 budou zvefejnény dne
7.3.2012 pred otevienim trhu.

Predikce hospodarskych vysledkt pro 2012

v mil. EUR 2011 Odbad Fio konstnaus | konsensue 2012/
2012* 2011 v %**

Celkové prijaté sazky 409,3 451,7 453,2 10,7
Hrubé vyhry 101,8 106,4 109,2 73

- on-line sazeni 29,5 34,9

- pobocky 67,1 62,4

- loterie 51 9,0
Vynosy 89,8 92,5
EBITDA 20,0 20,1 21,6 8,0
Provozni zisk 16,8 16,5 18,2 8,3
Cisty zisk 13,3 12,6 12,8 -3,8

*0dhad konsensus analytiki (median) dle prizkumu Reuters
**Meziro¢ni srovnani mezi konsensem za 2012 a skuteénosti v roce 2011
Odhad: Fio banka, a.s, Fortuna

Odhadujeme, Ze celkové pfijaté sazky spolecnosti se meziro¢né zvysi o vice
ne? 10 % z ddvodu nérdstu kurzovych sazek v CR, Posku a Malté. Naopak
oCekdavame pokles celkovych pfrijatych sazek zkurzového sazeni na
Slovensku. Mezikvartalni narust prijatych sazek ocekdvame ve 4Q 2012 ve
vsech zemich, kde spole¢nost operuje. V Polsku odhadujeme strmy nardst
prijatych sazek z on-line sazeni, kde Fortuna zaujima vedouci postaveni. Za
cely rok predpokladame, Zze dojde k poklesu marze ze sazeni a ocenovana
spole¢nost vyplati vyssi podil z pfijatych sdzek ve srovnani s rokem 2011.
PrestoZe o¢ekdvame pokles marze ze sazeni dojde zifejmé k narlistu hrubych
vyher ze sportovniho sazeni, pficemz ocekdvame dynamicky rlst hrubych
vyher z on-line sportovniho sazeni. Z pohledu loterie odhadujeme strmy rlst
hrubych vyher v roce 2012, ovsem naklady na loterii budou podstatné vyssi
a EBITDA loterie skonci ve ztraté.

-1- 6.3.2013




Odhad vysledk za cely rok 2012

ﬁ} Fio banka

Spolecnost Sazka stdle dominuje loterijnimu trhu strznim podilem
prekracujicim 90 % a Fortuna hleda vyznamného spojence, ktery by ji s jejim
neprilis Uspésnym projektem pomohl. Loterie by dle vyjadreni
managementu méla dosahnout bodu zvratu v roce 2013. Pokud by se to
spolecnosti podafilo, dosahovala by loterie Fortuny jen margindlniho trzniho
podilu. Dale oCekavame, Ze spolecnost vykaze mezirocné vyssi EBITDu diky
narlstu kurzovych sazek, prestoze na pokles bude pusobit Ciselna loterie.
Prestoze predpoklddame meziroc¢né vyssi EBITDu, provozni zisk by mél byt
dle nasich odhad( mezirocné nizsi diky narlstu odpist a zaroven i Cisty zisk
by mél meziro¢né mirné poklesnout. Z pohledu dividendy ze zisku roku 2012
odhadujeme stabilni vysi 0,23 EUR na akcii, coZ ¢ini navySeni dividendového
vyplatniho poméru na 93 %. Konsensualni odhad dividendy na akcii je ve
vys$i 0,22 EUR.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a viech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nemé pfimy nebo nepiimy podil
vetsi nez 5% na zékladnim kapitédlu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 meésicich vedoucim manaZzerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investinich nastrojd vydanych emitentem.
Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o0 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

K dnesnimu datu 17.10.2011 ma Fio banka, a.s. 9 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni koupit, 4 doporuceni
drzet, 4 doporuceni akumulovat. Tuto informaci zvefejfuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

Bliz&i informace o Fio bance, a.s. je moZno nalézt na www.fio.cz
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