Analyzy a doporu €eni
Erste Group Bank AG

Rozbor telekonferen €niho hovoru za 4Q
2012

Doporu €eni: Akumulovat
Cilova cena: 684 K €

Erste jiz splatila 4 mid. EUR vyixenych prosedki od ECB v ramci dlouhodobé repo
operace. Vklady Klieritse mezikvartaki mezirané (3,5 %) zvySily, picemz girastky byly
zaznamenany ¢R, Madarsku, Slovensku a pamuvéra ke vkladim se mezirdné snizil

k prosinci 2012 na 107,2 %. Erste zvySila kapitélogimérenost, picemz jadrovy ukazatel
1 dle Basel 2,5 vzrostl na 11,2 % aiippc vyjmuti participgniho kapitalu se jadrovy
ukazatel zvysil na 9,6 %ista Urokova marze by #fa byt v roce 2013 mezita¢ stabilni.
Bankovni d# z finartnich transaéni je ve tech zemich (Rakousko, Marsko, Slovensko) a
dosahla 244 mil. EUR ve 4Q 2012Zjg@mz v Rakousku setekava, ze bankovni danuze
byt piisti rok zruSena. Bz finartnich transakci v Méiarsku je zhruba ze 70 % placena
klienty. VCR se @ekavaji stabilni naklady rizika st hypoték a v Rumunsku séekava
rast spotebitelskych Ggra. Management se zajima o investice v Polsku. Olijjetni se ve
4Q 2012 mezikvartathi mezira@né snizil, coz bylo zfisobeno vS8emi segmenty vyjma
municipalit. Usrové portfolio se \CR a na Slovensku v poslednim kvartale zvysilo, aop
v Rakousku a Rumunsku a Marsku se snizilo. V roce 2012 byla zaznamenanaipozi
jednorazova polozka ve vysi 413 mil. EUR ze&tmpho odkupu cennych pafpifadrového
kapitélu 1 a 2.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"“). Fio je ¢lenem Burzy cennych papirdl
Praha, a.s. a tvlircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vsech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych. Fio prohlauje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent"). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil
VEtSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investicnich nastrojl vydanych emitentem.
Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(ll Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zpdsobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvid na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o0 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvll na trhu

Prodat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamzité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentl s naslednou péijckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 17.10.2011 ma Fio banka, a.s. 9 platnych investicnich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni koupit, 4 doporuceni
drzet, 4 doporuceni akumulovat. Tuto informaci zvefejfiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.



