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Zdroj: Fio banka, a.s.

Hospodarské vysledky Erste Group Bank pro 4Q 2012 hodnotime mirné
pozitivné, nebot spole¢nost vykazala nizSi ztratu nez se ¢ekalo a pro rok
2013 ocekéava dvouciferny propad nékladd rizika a vySe dividendy je vysSi
nez jsme cekali.

Rozbor hospoda fskych vysledk @ pro 4Q 2012

Cisty Grokovy vynos
Cisty zisk z finanénich operaci
| Provozni naklady | -931 I -932 I -930 I -0,1 I -959 | -939 |

Tvorba rezerv a opravnych ‘ ‘ ‘ ‘
polozek na ztraty zuavérd, | -515 -472 -510 -408 -484
investic a ostatni rizika

Zisk néleZejici osobam s
podilem na vlastnim kapitdlu | -114 -141 -144 21,0 254 144
Banky

*Konsensus (median) analytik @ dle pr dzkumu Erste Group
**Meziro €éni srovnani mezi konsensem za 4Q 2012 a skute  €nosti ve 4Q 2012
Zdroj: Erste Group, Fio banka, a. s

Hospodareni spole¢nosti Erste Group Bank pro 4Q 2012 je ovlivnéno dvéma
jednorazovymi polozkami a to odpisem goodwillu v Rumunsku ve vysi 300
mil. EUR a prodejem ukrajinské divize, kterd& méla negativni efekt do
hospodareni pfed zdanénim ve vysi 94 mil. EUR.

Cisté arokové vynosy poklesly vice neZ odéekavali analytici, coZ bylo
zpusobeno zfejmé poklesem trznich drokovych sazeb a stim spojenym
nizSim zhodnocenim reinvestovanych finan¢nich prostfedkd. Polozka Cistych
urokové marze z avérd. Oproti naSemu odhadu Cisté poplatky a provize
v poslednim kvartale 2012 meziroéné i mezikvartalng vzrostly. Cisté provozni
vynosy mezironé i mezikvartainé poklesly a byly vsouladu s odhady
analytikd. Provozni naklady byly v souladu s odhady analytikd a meziro¢né
mirné poklesly. Provozni zisk byl oproti konsensu jen mirné horSi a tvorba
opravnych poloZek ke ztratam z Gvérd jen mirné vyssi.

Rozbor vysledkl Erste Group Bank AG




Rozbor vysledk 0 za cely rok 2012

Rozbor vysledkd Erste Group Bank AG

ﬁ} Fio banka

Cista ztrata za 4Q 2012 byla podstatné nizsi neZ konsensuéalni odhad
analytik(l, coz bylo zplsobeno danovou vratkou.

Diky poklesu trznich Urokovych sazeb a poklesu Urokové marze z avérl
doSlo v roce 2012 k poklesu ¢istych arokovych vynosu. Pokracuje sestupny
trend v objemu Cistych poplatkd a provizi diky nevoli klientd a konkurenci
mensich bank, které nabizeji téméf bezpoplatkové bankovni sluzby. Ve
srovnani srokem 2011 vzrostly Cisté vynosy z finanénich operaci, které
zahrnuji obchodovani jak na vlastni Ucet, tak i Gcet klientd. Dynamicky
pokles €istych drokovych vynosu v roce 2012 a poplatk(l a provizi zpusobil
meziro€ni propad provoznich vynosu. Provozni naklady meziroéné jen mirné
poklesly a provozni zisk byl nizSi. Tvorba opravnych polozek ke ztratam
z avéra propadla, prestoze urcité zemé, kde ocenovana spole¢nost plsobi
jsou v recesi, nebot vysoké opravné polozky ke ztratdm z GavérG byly na
avérové portfolia vytvoreny jiz v roce 2011. Polozka ostatniho vysledku byla
ve srovnani srokem 2011 podstatné niz§i a to diky odpisim goodwillu
v Rumunsku a Madarsku a nucené meénové konverzi a odpisim CDS
portfolia, kde spole¢nost ve 3Q 2011 odepsala zhruba 1,5 mid. EUR.
Spole¢nost dosahla v roce 2012 Cistého zisku, ze kterého dojde k vyplaté
dividendy ve vySi 0,4 EUR na akcii, pfi€¢emZ naSe odhady pocitali jen s 0,35
EUR na akcii.

Rozbor hospodéa fskych vysledk @ pro 2012

in EUR mil 2011 2012 2012201V
Cisty Grokovy vynos 5569 5235 -6,0
Cisté poplatky a provize 1787 1721 -3,7
Cisty zisk z finanénich operaci 122 273 123,5
Cisté provozni vynosy 7479 7230 33
Provozni naklady -3851 -3757 2,4
Provozni zisk 3628 3473 -4,3
Tvorba rezerv a opravnych polozek
na ztraty z Gvérd, investic a ostatni = -2267 -1980 12,7
rizika
Zisk pfed dani z pfijmu z
pokra €ujicich €innosti = il e
Zisk nalezejici osobam s podilem 719 484 1673

na vlastnim kapitalu Banky
Zdroj: Erste Group

Vyhled managementu pocitd s mirné se lepSicim ekonomickym prostfednim
ve Stfedni a vychodni Evropé, pficemz rdst bude umirnény. Management
Erste ocekava stabilni provozni zisk pro rok 2013, ¢ehoz chce dosahnout
mirné niz8imi provoznimi vynosy diky slabé poptavce po Uvérech a nizkym
urokovym sazbam, pfi¢emz nizSi provozni vynosy budou vykompenzovany
propadem provoznich nakladd. Dale management oCekava lepsi provozni
zisk v poslednich tfech &tvrtletich roku 2013 oproti prvnimu ¢tvrtleti. Naklady
rizika by mély poklesnou dvoucifernym tempem diky lepSici se situaci
v Rumunsku. Rumunska BCR by méla dosahnout v roce 2013 zisku.

Informace budou doplnény po nasledujicim podrobném rozboru.



Ing. Robin Koklar, MBA
Fio banka, a.s.
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robin.koklar.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a viech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nemé pfimy nebo nepiimy podil
vetsi nez 5% na zékladnim kapitédlu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 meésicich vedoucim manaZzerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem.
Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesSnimu datu 17.10.2011 ma Fio banka, a.s. 9 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni koupit, 4 doporuceni
drzet, 4 doporuceni akumulovat. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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